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La accion de Ecopetrol
cay0 67% en BVC desde
los maximos de 2012

BOLSAS. AUNQUE LA
ACCION COMENZO EN LA
BVC EN 2007 Y EN WALL
STREET EN 2008, SU MEJOR
MOMENTO FUE EN MAYO DE
2012; SIN EMBARGO, ESE PRE-
CIO COMPARADO CON EL DE
HOY TIENE GRANDES CAIDAS

BOGOTA
La accién de Ecopetrol volvié
asernoticialuego de que JP Mor-
gan redujera el precio objetivo
del ADRde US$12aUS$8,5, algo
que puso sobre la mesa la dis-
cusionde cualhasidoel compor-
tamiento del titulo de la petro-
leradurantesutrayectoria, tanto
en la bolsa local como en la Bol-
sa de Nueva York.
Remontiandonosasusinicios,
la petrolera comenzo su historia
enWall Streethace 16 afios, exac-
tamente el 11 de septiembre de
2008, y en la Bolsa de Valores de
Colombia, BVC, el 28 de noviem-
brede2007,cuandoseregistréla
primera operacién por $1.400.

Sin embargo, fue a inicios de’

mayode2012 cuandoeltituloex-
perimentd su mejor comporta-
miento. En la bolsa de Nueva
York alcanzé un precio de
US$67,48,el01 demayode 2012,
yenlaBVCel02 demayode2012
alcanzo los $5.850.
Loquepreocupaalmercadoes
que, sisecomparael preciodelti-
tulo actual de la petrolera con
esos que fueron sus maximos en
lahistoriade cotizacion, enla Bol-
sa de Nueva York la caida es de
87,02% y en la BVC de 67,52%.
Lamagnitud de las pérdidas,
segun Andrés Duarte, gerente
de anilisis financiero de Corfi-
colombiana, se vio porque “el
desempefio en producciényes-
pecialmente en adiciéon de re-
servas no ha sido bueno, y las
condiciones vigentes no permi-

ten proyectar una mejoraen el .

mediano plazo. Adicionalmen-
te, hay cada vez menos confian-
zarespecto al gobierno corpora-
tivo de la compaiiia”.
Estoultimo esalgo enlo que
concuerdan varios expertos,
pues Yovanny Conde, cofun-
dador de Finxard, explic6 que
“la caida en el precio de la ac-

87,02%

ES LA CAIDA QUE REFLEJA LA
ACCION EN LA BOLSA DE VALORES
DE NUEVA YORK DESDE LOS
MAXIMOS ALCANZADOS EN 2012.

Escanee para ver

el comment LR sobre

el desplome del precio
de la accion de Ecopetrol.
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Con detalles de la reduccion del precio obje-
tivo de Ecopetrol por parte de JP Morgan.

cién de Ecopetrol reflejala pér-
dida de confianza del merca-
do debido a problemas opera-
tivos y de gestion, afectando a
sus inversionistas”.

Ademas, sefialé que esto es
algoque afectatambiénlaecono-
mia local. “Siendo la empresa
mas grande del pais y un impor-
tante contribuyente a la econo-
mia nacional, esta situacién im-
pacta los ingresos fiscales y la
economia en general”.

Y enmateriaexternanoesaje-
no, pues “también deteriora la
percepcién internacional sobre
laestabilidad politicay econémi-
ca de Colombia, especialmente
por los conflictos internos”.

Estoultimo tienerelacién con
algunasdelasrazonesporlasque
JP Morgan rebajo6 el precio obje-
tivo, en donde se destaco un de-
safiante entorno operativo que
estagolpeandoalacompaiiia, la
no participacién de activos
CrownRock, el panorama del go-
bierno corporativo y los marge-
nes downstream presionados.

Cabe destacar que ayer Eco-

petrol se pronuncio6 frente a es-

tas afirmaciones, indicando que
elpreciodelaaccionestainfluen-
ciado por factores como.riesgo
paisyriesgos delaindustria, por

lo que, “los analisis que se reali--

MOVIMIENTO DE LA ACCION DE
ECOPETROL DESDE SUS INICIOS

censobre el valor delaaccién en
el mercado bursatil no pueden
darsedeformaaislada”. Ademas,
dijeron que los proximos dias la
alta direccion de Ecopetrol se re-
unira coninversionistas yrepre-
sentantes delabancainternacio-
nal, quienes han expresado
interés en sus proyectos.

EL COMPORTAMIENTO EN 2012

Ecopetrol muestra algunos pi-
cos en su desempefio en ambas
bolsas, sin embargo, los de 2012,
puntualmente los de mayo, son
losquemasdestacan. Esto, seglin
losanalistas, se debiaalbuen pa-
norama que tenia la empresa en
ese momento de cotizacién.

“En esa época, Ecopetrol al-
canz6 maximos histéricos en su
precio en ddlares y se posicion6
comounadelasempresasdema-
yorcapitalizacion bursatilanivel
mundial, llegando al Top 20,
afiadié Conde.

Ademas, destacan que para
ese momento habia mucha mas
confianzaenlacompaiiia, suma-
do a que “los mercados globales
veian con buenos ojos las inver-
siones en paises emergentes, y
Colombia destacaba, siendo in-
cluida en el grupo de Civets”.

KAREN VALENTINA MORA AGUILAR
@karen.mora
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CAIDA DE LA ACCION SI
SE COMPARA EL PRECIO
MAXIMO CON EL ACTUAL

Gerente de andlisis financiero de Corficolombiana

“El desemperio en produccién de Ecopetrol,
especialmente en adicién de reservas, no
ha sido bueno, y las condiciones vigentes

no permiten proyectar una mejora de la
accion y la empresa en el mediano plazo”.



