Ecopetrol degradado

Las firmas
MorganStanley
yJP Morganre-
dujeron el pre-
cio objetivo de
la accién de la
empresa - CO-
lombiana Eco-
petrol. JP Mor-
gan publicé un
informe en
dondese calcu-
la que para di-
ciembre del
préximo ario el
valor de la ac-
cion va a caer en mas de 29%. La
principal razén para la revision
alabajaesla coyuntura delageo-
politicaactual de Colombiaylare-
gi6n. No ayuda para nada la pre-
sencia activa de la guerrilla ELN
en ciertas zonas del pais, el even-
tual cierre del proceso de paz que
nunca fue y por supuesto el au-
mento deaccionesterroristas, va-
rias de ellas contralainfraestruc-
tura de transporte de
hidrocarburos.

EnlaBolsade Valores de Colom-
bia, 1a accion de la estatal petro-
lera volvié a tocar los minimos
de los tiltimos cuatro afios, es de-
cir en el rango entre $1.800 a
$1,900 pesos por accion, tarifas
que se vieron por Gltima vez en
laépocadelapandemia. Recorde-
mos que en 2007 cuando Ecope-
trol emiti6 las acciones enla BVC
por primera vez su precio inicial
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fue de $1.400. En 2013, apenas
dosperiodosdespuésdelasegun-
da emisién, Ecopetrol alcanz6 su
maximo historico en febrero de
ese afio llegando a $5.650 por ac-
cién. Hoy parecen lejanas esas
épocas de bonanza petrolera.

En general la compaiiia tiene
seriasdificultades paraaumentar
los niveles de produccién de gas
ypetroleo. Lareciente tutelafalla-
daporunjuezde SantaMartaque
obligaasuspender el proyecto de
explotacién degas costaafueraen
el pozo “Uchuva” no es la mejor
noticia. Pronto la prensa descu-
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briralaagendade quienesimpul-
saron dicha iniciativa juridica, y
me temo que al juez que la firmé
no le va a ir muy bien en el futu-

ro cercano al verse ad portas de’

una posible investigaciéon por
partedel Consejo Superior delaJu-
dicatura. Yaeshorade quela Cor-
te Constitucionalseareiterativaen
laimportanciadelbien comtinso-
breelbien particular,yquedeuna
buena vez se frenen todas aque-
llas tutelas que lo inico que bus-
can en réditos econémicos y po-
liticos. Por uiltimo, el precio del
diésel afecta las finanzas de Eco-
petrol y de 1a nacion. Este es un

temaestructuralmuy dificildere-
vertir en el corto plazo.

Sumado a los frios y crueles
andlisis de JP Morgan y Morgan
Stanley, se debe tener en cuenta
nuevamente el mensaje enviado
hace algunos meses alaJunta Di-
rectivaporpartedelafirmainves-
tigadora britanica Control Risks.
La presencia de Ricardo Roa, con
un gigante manto de duda porla
investigacién de la camparia pre-
sidencial de Petro en 2022, ter-
mino afectando severamente la
credibilidad de la compaiiia. Al-
gunos miembros de la junta tam-
poco ayudan con su poca expe-
riencia en el sector. Que gran
diferencia con presidentes ante-
riores como Javier Genaro Gutié- |
rrez Pemberthy o Felipe Bayén
Pardo. En las declaraciones a los
medios yruedas de prensalasin-
quietantes explicaciones de Roa,
cobijadas en un miedoso nervio-
sismopropaganlamaximaincer-
tidumbre posible. Uno percibe
que Roa podria estar omitiendo
informacién o escondiendo algo.
Claramente nunca pas6 por un
minimo entrenamiento de voce-
ros profesional y el dafio que le
hahechoalacompafiiapodriaser
irreparable. Los accionistas mi-
noritarios, y miembros de junta
independientesvienenhaciendo
distintas denuncias, mas alla de
lo investigado por Control Risks.
Estamos tarde para corregir el
rumbo.




