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La Junta
Directiva del
Banco de la
Republica se
reunird hoy
para revisar las
tasas. En este
encuentro, en
cabeza del
gerente gene-
ral, Leonardo
Villar, se tiene
previsto que
decidan hacer
un recorte de
tasas de interés.

PERSONAJE
A LA BAJA

RICARDO ROA
BARRAGAN
PRESIDENTE DE
ECOPETROL

Durante la
semana pasada
el banco JP
Morgan redujo
el precio objeti-
vo del ADR de
Ecopetrol, de
US$12 a US$8,5,
lo que causd
gran nerviosis-
mo en los mer-
cados e hizo
que el precio
del titulo en
Colombia y
EE.UU. cayera.

también son factores determi-
nantes al hablar de baja o alta
incertidumbre. Las metodolo-
gias mas usadas para cuantifi-
car la incertidumbre econémi-
ca son casi todas herramien-
tas financieras que buscan
medir el riesgo de un pais,
como las aplicadas por el
Chicago Board Options Ex-
change Market, Credit Default
Swaps y el Emerging Market
Bonds Index; dice Fedesarro-
llo, que ha puesto a andar un
indicador local, que “diversos
autores han abordado la
medicién a través de la va-
rianza de la tasa de interés, la
inflacién, los términos de
intercambio, el déficit/supera-
vit fiscal y la liquidez moneta-
ria”, y adoptan para sus fines
la usada por Baker-Bloom &
Davies: ‘Economic Policy
Uncertainty Index’, basada en
el andlisis de contenido de
palabras clave asociadas a la
incertidumbre de la politica
econémica en los medios de
comunicacién. Es decir, medir
lo que dicen y se publica, y no
las razones subyacentes por
las que se toman las decisio-
nes. Un indicador avanzado
deberia partir de una encuesta
muy calificada entre los toma-
dores de decisiones politicas y
econOmicas; tales como los
empresarios, los gobernantes
regionales, locales, y por
supuesto, los congresistas. Es
un imperativo saber por qué
no actian, por qué no disefian
politicas ptblicas responsa-
bles, por qué no hacen obras o
por qué no amplian plantas o
no se invierte. La incertidum-
bre se percibe cuando hay
inaccién de los actores econé-
micos y politicos; un Congreso
que ro hace nada, alcaldes y
gobernadores inactivos y
empresarios e inversionistas
temerosos de tomar decisio-
nes. Las noticias son una
consecuencia de esa inaccion,

puede pasar mafiana, en
alguna situacién determinada.
Cuando los empresarios o
tomadores de decisiones
financieras no tienen elemen-
tos precisos para predecir
coyunturas a corto, mediano y
largo plazo, caen en el inexo-
rable terreno de la incerti-
dumbre, que es un caldo de
cultivo ideal para cautivar
electores politicos, avidos de
mensajes mesianicos, popu-
listas o influidos por el imagi-
nario de las redes sociales.
Cuando la alta incertidumbre
es la constante en un pais lleno
de necesidades basicas insatis-
fechas como Colombia, los
politicos inescrupulosos hacen
su agosto y se configuran como
padrinos de soluciones poco
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realistas, bajar impuestos,
derrotar la inflacion, garantizar
la paz total, disminuir el calen-
tamiento global, acabar con el
desempleo, toda una suerte de
mentiras que los electores
asimilan cuando carecen de
elementos reales para saber
qué va a pasar mafiana con la
economia o los negocios. La
palabra incertidumbre no
puede disociarse de la palabra
futuro; es carecer de elementos
para determinar lo que sucede-
ra en todas las situaciones el
dia de mafiana. Lo que real-
mente mata a la economia es la
alta incertidumbre y la falta de
elementos explicativos que
ayuden a hacer mejores pros-
pectivas, pero eso se consigue
con datos detras de las noticias.

el pais a partir de 1938 han demostrado
que el campo colombiano avanza en un

proceso de despoblamiento.
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del editorial Enla eradelainformacién | de tal manera que se debe :
no todo es informacion, hay auscultar las verdaderas Inevitable reajuste a gasolina Las razones detras de las fallas
otros factores que determinan | razones de algo que ocasiona El ministro de Obras Publicas, Humber- Las fallas de los ultimos meses en Banco-
las decisiones econémicas y la buena o mala, baja o alta to Salcedo, planted la necesidad de rea- lombia despertaron la inquietud de ;qué
politicas que trascienden los percepcion, no el nivel de justar los precios de la gasolina y advir- hay detras y por qué ocurren? Expertos
hechos cumplidos, que son las | percepcién visible al final. Lo ti6 que serd inevitable un alza. afirman que es una estrategia del banco.
noticias. La objetividad y la que genera la incertidumbre

PERSONAJE subjetividad de las decisiones | eslafalta de certezas, escasez H Se acentua despoblamiento E {Por qué se caen tanto las llamadas?

AL ALZA politicas y empresariales de datos reales de lo que Los censos de poblacion realizados en Al menos 30% de las quejas presentadas

ante la CRC fue por servicios de telefonia
movil. Los jugadores de la industria ale-
gan un avance en infraestructura.

CRUCIECONOMICO

HORIZONTALES: 1- Mdnica..., presidente de Manpower Group Latam: “Solo 20% de los
empleadores planea disminuir su plantilla laboral en Colombia”. Resistencia eléctrica. 2-
...Arturo, poeta colombiano. Simbolo del galio. 3- Simbolo del silicio. Trenza hecha con el
pelo. 4- Mosca africana. Codigo FIFA de Sudéfrica. 5- Relativo al acto de arar. 6- Opinaré.
Celebra el chiste. 7- Dominio de internet de Islandia. Municipio del Huila. 8- Pintura. Regla,
precepto. 9- ...Mendes, cineasta briténico. Padre de Moab. Simbolo del terbio. 10- Libro de
la Biblia. Unidad de superficie. VERTICALES: 1- Tedioso, aburrido. 2- San..., municipio de
Antioquia. Malpelo y Gorgona. 3- Conjuncién inglesa. Oreja en inglés. Talla de camisa. 4-
Andrés..., gerente general de la Bolsa de Valores de Colombia: “Bolsas de Lima, Bogota y
Santiago operan en las mismas horas para sus negociaciones”. 5- ...de Tiro, primera reina de
Cartago. Dominio de internet de Lesoto. 6- Equilibrado. 7- Omar Pérez. Municipio de Boyaca.
8- Incremento brusco de ritmo. 9- Simbolo del mercurio. Un voto del referéndum. Se puede
parcelar. 10- Ciudad de Brasil. Liga de Los Angeles Lakers.
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MENSAJES A LR PERROWAILERE. Es parte del regalito que nos deja-
ron los 11 millones que le creyeron a un guerrillero.
¢En qué sectores deberia , )
invertir el Estado el HECTOR GUTIERREZ. Este Gobierno deberia tener en
Presupuesto de 2025? cuenta la infraestructura de las grandes ciudades.
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Siempre hay trancones y nadie hace nada.

DIEGO OCHOA. Creo que la inversién deberia ir a
sectores que ayuden a la economia popular. Eso si
aumentaria el crecimiento.

MATIAS CARDENAS. Hay que volver al agro. Esa es
la clave para que Colombia, por fin, salga adelante.
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