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La inflacion todavia pesa en
los balances de las empresas

En las asambleas, los analisis y las expectativas de los presidentes de las compaiiias

giraron también en torno a temas como crecimiento, inversion y politicas ptblicas.

Omar G. Ahumada Rojas
Constanza G6mez Guasca

TERMINARON las asam-
bleas del 2025 y en ellas las
empresasy suslideresrepa-
saronlos resultados y anali-
zaron los temas de coyuntu-
ra que afectaron los balan-
ces del 2024 y aquellos
asuntos que pueden impac-
tar en los negocios en los
meses que vienen.

La desaceleracion del
CONSuUmo con una mejoria
paralos primeros meses del
afio, la cargatributaria, lain-
flacion que no cede del
todo, las menores tasas de
interés, el crecimiento eco-
némico, la falta de inver-
sién, la politica ptblica que
impacta al sector privado y
ladefensadel aporte del teji-
jo empresarial, han sido te-
mas que han abordado por
estos diaslos presidentes de
compafiias al compartir a
sus accionistas y grupos de
interés los resultados del
afio pasado.

Temas como los cambios
enlasregulaciones, el Fené-
meno del Nifio y la transi-
ciébn energética también
son aspectos que han abor-
dado los altos directivos, se-
gin la incidencia sectorial.

Enlaasamblea del Grupo
Aval, el presidente de sujun-

ta directiva, Luis Carlos Sar-

miento Gutiérrez, sefialo

‘quela economiahaempeza-

do a crecer un poco, pero
plante6 necesario analizar
con mucho cuidado de don-
de esta proviniendo el creci-
miento, esto en razén a que
el PIB esta siendo impulsa-
do, en su mayoria, por el
consumoy no tanto por lain-
version, lo cualnolo explica
el crédito de consumo.

Sobre la situacién fiscal
asegurod que es clave “termi-
nar de entender si se cum-
pli6 o no la Regla Fiscal en
2024, teniendo en cuenta
las movidas del Gobierno
con las transacciones de
Gnica vez” para 2025.

“Serd importante ver
qué eventos de unasolaocu-
rrencia se pueden meter
ahi para manejar esa cifra”,
advirtié, y mostré preocu-
pacion ante el anuncio-del
nuevo ministro de Hacien-
da, German Avila, sobre la
presentacion de una nueva
reforma tributaria y advir-
tié que no cree necesario
que se tramite un proyecto
de este tipo, sino que consi-
dera determinante que el
sector privado crezca mas
para que realice mayores
aportes al erario.

El directivo también ase-
gur6 que, ante la falta de
obras de infraestructura en
el pais, Corficolombiana
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buscara mas negocios afue-
ray se ve que Centroameéri-
ca es un mercado en donde
yahay inversiones.

La compafiia tiene cua-
tro grandes lineas de nego-
cio: infraestructura, ener-
gia, hoteleria y agroindus-
tria.

Luis Carlos Sarmiento
Gutiérrez agregd que, si
bien es cierto que la econo-
miamuestrasignos derecu-
peracién, hay algunos fren-
tes que presentan alertas y

mencionod que uno de ellos
eslainflacion, pues “se esta
marcando un quiebre en la
tendencia de lareducciény
eso pudiera llegar a ser pre-
ocupante en el sentido que
entonces el Banco de la Re-
publica queda con menos
flexibilidad para seguir cor-
tando tasas de referencia”.

El presidente del Grupo
Argos, Jorge Mario Velas-
quez, concentrd su mensa-
je decierre alos accionistas
‘en un balance sobre la es-
tructura de participaciones
cruzadas que llegé a su fin
con la reciente escision en-
tre Grupo Sura y Grupo Ar-
gos. ;
El directivo sefialé que
“cuando en 1978 estas em-
presas decidieron estable-
cer la estructura de partici-
paciones cruzadas y no con-
trolantes, lo hicieron con el
propésito de impulsar su
crecimiento, el de la region
y el del pais.

Para esa época, recordd
Jorge Mario Velasquez, An-
tioquia se identificaba por
“su espiritu emprendedor
y un tejido empresarial for-
jado en la conviccién en
que no hay contradiccion
entre el progreso social y el
éxito econémico sino que,
por el contrario, ambos es-
tan ligados y se potencian
mutuamente”.

ISA Minéfos Colombina

ENEXITO Y DAVIVIENDA
Carlos Calleja, quien
dese hace unafiolidera Gru-
po Exito, se mostré optimis-
ta y satisfecho sobre los re-
sultados de la empresa en
medio de desafios impor-
tantes para el negocio, espe-
cialmente el comporta-
miento del consumo.

La compafiia también ha
visto una mejoria en la de-
manda para el cierre:del
afio 2024 y comienzos del
2025, al referirse a la evolu-
cion de los primeros tres
meses del afio.

Puntualmente, dos varia-
bles dan buenas sefiales
para la empresa de retail:
un crecimiento constante
en los productos de no ali-
mentos y una disminucién
consistente de los présta-
mMOS mMOrosos en su tarjeta
de crédito Tuya.

Por su parte, Javier Sua-
rez, presidente del Banco
Davivienda, en su carta a
los accionistas anoté que
“durante 2024, las cifras de
inflacién en Colombia co-
menzaron a normalizarse.
No obstante, el ritmo al que
el Banco Central redujo las
tasas de interés fue mis len-
todeloesperado, comome-
dida preventiva contra un
posible resurgimiento de la
inflacion, las presiones al
alza sobre el tipo de cambio
y un entorno fiscal comple-
jo”.

También mencioné que
la region centroamericana
donde tiene presencia la
compaifiia, experimento
una desaceleracién econ6-
mica, mientras la inflacién
siguiod su trayectoria positi-
va.

A su turno, el presidente
Ecopetrol, Ricardo Roa,se
refirié ante la Asamblea de
accionistas que no se deben
afectar los ingresos y recur-
sos de la empresa petrolera
en la implementacioén de la
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transicion  energética.
“Siempre esta la discusiéon
sobre la mesa si Ecopetrol
tiene que hacer transiciéon
energética o no. Y aqui esta
la mejor prueba. ¢Por qué
no podemos matar la galli-
na y los huevos de oro en
esta transicion justa y equi-
tativa? Porque sélo aqui te-
nemos los ingresos y los re-
cursos para la transicion
energética. Esa es una pre-
misa que hemos venido so-
portando y valorando”, re-
salt6 el funcionario.

La petrolera proyectaba
para 2024 una utilidad de
$21 billones. “Sin embargo,
por efectos exégenos no se
logré la meta. Esto debido a
que el 49% se vio afectado
por la tasa de cambio, el
15% fue por el efecto delain-
flacion y 36% los diferencia-
les de precios”.

En el caso del Grupo
Energia de Bogota, GEB, li-
derada por JuanRicardo Or-
tega, el balance cita las va-
riables macroeconémicas y
de industria que incidieron
en el desempeiio dela com-
pafiia a lo largo del 2024 en
Colombia.

Menciona una progresi-
va recuperacion en el nivel
de reservas hidricas en Co-

Conconcreto

lombia (68% al cierre de
2024) , al tiempo que dice
que en el cuarto trimestre
del afio pasado “el precio
promedio de energia enbol-
sa aument6 63% frente al
mismo trimestre de 2023”.
Igualmente, se refiri6 a que
“el crecimiento anual en la
demanda de energia nacio-
nal acumulada alcanzé
82,092GWh (+2.3% a/a)”. Y
sefial6 que el afio pasado, el
pais realiz6 importaciones
de gas natural (40 GBTU-
dia) para suplir la demanda
de los hogares.

OTRAS COMPANIAS

En Celsia, Ricardo Sierra,
explicé que el 2024 queda-
rd marcado para la empre-
sa como un afio retador por
la presencia de un fen6me-
no de El Nifio mas prolonga-
do de lo esperado y por los
diferentes movimientos en
el entorno regulatorio del
pais.

“Al mismo tiempo, fue el
afno en el que seguimos ade-
lante con nuestro compro-
miso de hacer realidad la
transicion energética”, co-

~ment6. Entre otros temas

sostiene que inquietan las li-
mitaciones a la exploracién
de gas doméstico, que nos
llevan a dificultades de su-
ministroy a precios altos de
ese combustible y la interi-
nidad de la CREG.

En el sector de alimen-
tos, en el Grupo Nutresa, su
lider, Jaime Gilinski, plan-
ted que “la persistencia con
nuestro propdsito, el desa-
rrollo de capacidades y la
adaptacioén, nos permitie-
ron afrontar un contexto
global desafiante marcado
por una inflacién persisten-
te, la disminucion del con-
sumo en algunos paises de
la region y la volatilidad de

"las monedas y de los pre-

cios de las materias primas
enlaregion”.(

Jueves3deAbrilde2025| 5

www.portafolio.co Portafolio

OVar % UTILIDAD NETA e i e e Fuente: Reportes trimestrales de las empresas
, W2023 2024 ’ : 5
1 Total 2023 ™ Total 2024 ?
| + 3 1
127,89 / 3008/ ‘
Cifras e ) -
billones &
i '
229751%
: i Conconcreto o Terpel
Cementos
Argos @
3 3 i m
g Nutresa
-
Q
Mineros Colombina' Ecopetrol  Celsia Grupo Argos  El Condor ETB ISA Mineros Colombina

Resultados financieros
estuvieron rodeados
de ajustes en los costos

VARIOS de los balances financie-
ros que presentaron las empresas
del sector real a la Superfinanciera
muestran que el 2024 tampoco fue
un afo facil para el sector privado.
Las organizaciones reportaron im-
pactos a causa de la inflacion y de
un entorno marcado por la incerti-
dumbre. Como respuesta, varias
de ellas mantuvieron la politica de
ajustar costos y aplicar eficiencias
para ganar rentabilidad.

En lo que se refiere a Ecopetrol,
Ricardo Roa asegur6 en la Asam-
blea General de Accionistas que la
petrolera si ha venido presentando
ciertos impactos en sus ganancias.
La utilidad neta de la petrolera, el
afo pasado, fue de $14,9 billones,

con una caida del 21,9% frente a lo

reportado en el 2023 ;
“Paralos que dicen que laiguana

viene en decadencia, la iguana si

esta mas delgadita, la iguana se ha

Nutresa redujo sus gastos dé adrﬁimstyryaciéh y bréducaon en‘ 2024. L ﬁEMpo

adelgazado, pero se ha adelgazado
para andar mas rapido y para cami-
nar amayor velocidad. Fueron $5,3
billones son las eficiencias y los aho-
rros que ha tenido en el 2024”, ase-
verd el directivo.-

Por su parte, Grupo Argos cerro
2024 con cifras financieras sobresa-
lientes, registrando un crecimiento
de sus ingresos en un 148%, cerran-
do en 3,5 billones de pesos.

De igual manera, el ebitdalleg6 a
3,2billones de pesos, 241% por enci-
ma del afio anterior y la utilidad
neta cerré en 2,5 billones de pesos,
221% mas frente a 2023.

“Los solidos resultados operati-
vos de nuestros negocios, la simpli-
ficaci6n de la estructura societaria
mediante el fin de las participacio-
nes cruzadas y la entrada de cerca
de 12 billones de pesos por la venta
dela participacion de Cementos Ar-
g0s en Summit, nos permitiran for-

talecer nuestras plataformas regio-
nales de infraestructura y sus pla-
nes de negocio, que contemplan

- proyectos por mas de COP 40 billo-

nes”, dijo Jorge Mario Velasquez,
presidente de Grupo Argos.

Por su parte, Grupo Exito revel
sus resultados financieros de 2024,
en los que registré un aumento del
6% en sus ingresos consolidados
frente a 2023, cerrando el afio en
21,9 billones de pesos. La opera-
cién de Colombia represent6 el
74%. '

“Confiamos en que si bien ailn
no son los resultados que necesita-
mos, esperamos que las cifras que
hoy vemos del tltimo trimestre del
2024 y del cierre del afio, en las que
se destacan el buen desempefio del
negocio retail e inmobiliario en Co-
lombia, y el crecimiento dela opera-
cion en Uruguay, marquen lasenda
de una recuperacion gradual y con-
sistente", dijo el presidente del Gru-
po Exito, Carlos Calleja.

De otro lado, aunque las ganan-
cias del Grupo Empresarial Colom-
bina alcanzaronal cierre del afio pa-
sado los 125.671 millones de pesos,
estas, asi como sus ingresos totales
se vieron impactados por el incre-
mento del impuesto a los produc-
tos ultraprocesados, cuya tarifa
paso del 10 por ciento en noviem-
bre del 2023 a otra del 15 por ciento
apartir de enero del 2024. En cuan-
toalasoperaciones, el Gruporepor-
to ingresos netos consolidados por
mas de 3,3 billones de pesos, un 1
por ciento menores a los registra-
dos en 2023.

Entre tanto, las ventas anuales de
Grupo Nutresa cayeron 1,7% en
2024, simando $18,6 billones.
Segtin informé la empresa, en ma-
teria de gastos operativos, y asocia-
dosaestrategias de eficienciay pro-
ductividad ejecutadas durante el
afo, los gastos de administracion y
de produccién decrecieron un
1,4% y un 2,6% respectivamente, y
los gastos de ventas tuvieron un cre-
cimientodel 3,1%, inferior ala infla-
cion en Colombia.

Comoresultado delo anterior, afir-
mo, la utilidad operativa se ubico

en $1,8 billones, 6,5% mas.



