P16

COLETAZOS DE LOS ARANCELES

FIN DE SEMANA 05-06 DE ABRIL DE 2025

larepublica.co

El petroleo se hundio casi 7% hasta
US$65, el valor mas bajo desde 2021

BOLSAS. EL PRECIO DEL
CRUDO ES UNO DE LOS
REFLEJOS DE LA CRISIS

EN LOS MERCADOS
BURSATILES QUE DEJO

EL LANZAMIENTO DE UN
MURO DE ARANCELES POR
PARTE DE DONALD TRUMP

BOGOTA

Por tercer dia consecutivo,
las pizarras que muestran los
principales indices bursatiles
del mundo se pintaron de rojo,
como parte de las reacciones a
lapolitica de aranceles recipro-
cos establecidos por el Gobier-
no de EE.UU. el martes.

Acciones e indices, asi como
la cotizacién de los principales
activos del mundo, como el cru-
do, también sintieron el impac-
to, en una jornada marcada por
larespuestaarancelaria de Chi-
na, con un gravamen superior
a 30% y que podria subiendo.

Al cierre delos mercados, los
precios del petréleo se desplo-
maban casi 7% el viernes, diri-
giéndose a su cierre mas bajo
desde mediadosdelapandemia
de coronavirus en 2021.

En concreto, los futuros del
Brent caian US$4,18 o 6,67%,
hasta US$65,46 por barril. En
paralelo, los futuros del crudo
estadounidense West Texas In-
termediate perdieron US$5,07
0 6,50%, a hasta US$62,30.

“Hemostenido tresjornadas
muyvolatilesen el petréleo, con
caidas casiquede 12% enlos tl-
timos dos dias, miércoles y jue-
ves, y alcanzando niveles de
US$65 por barril en la referen-
cia a Brent y pues que, por su-
puesto, también profundizé de
cierta manera la volatilidad en
lamonedalocal”, aseguro, Vale-
ria Alvarez, Head de Estrategia
en Itati Comisionista de Bolsa.
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Este comportamiento tam-
biénsereflej6 enlasaccionesde
las compaiiias energéticas, lo
que también llevo a una caida
importante en el valor bursatil

de Ecopetrol, de acuerdo con Al-

varez. El valor de la accion de
laestatal colombiana “lleg6 aes-
tar por debajo de $1.885, que
es el minimo desde hace un par
de semanas”, menciond.

“En mi opinién, el crudo se
aproxima a su valor razonable
hasta que tengamos alguna in-
dicacién de cuanto se hareduci-
dorealmente lademanda”, dijo
Scott Shelton, especialista en
energia de United Icap. “Creo
que probablemente acabare-
mos en US$50 medios o altos a
corto plazo para el WTI, de for-
nma muy violenta”, agrego6, ad-

Otras materias primas también retroceden

Otras materias primas, como el gas natural, la soja y el oro
también se desplomaron, al igual que las bolsas mundiales.

El banco de inversién JP Morgan dijo que ahora ve 60% de
probabilidades de una recesién econémica mundial este afo,
frente a 40% anterior. “La inflacién va a generar una desacelera-
cién econémica y estd aumentando el riesgo de recesién en
EE.UU. Hasta hace una semana estabamos con una probabilidad
de recesion debajo de 40% y ahora esta mas cerca a lanzar una
moneda al aire”, dijo Julian Cardenas, estratega de Proteccion.

virtiendo que la demanda su-
fririaenlasactuales circunstan-
cias del mercado.

Ademis de las medidas
anunciadas por el presidente
Donald Trump, es importante
subrayar las decisiones toma-
das por la Opep+ sobre precipi-
tar el bombeo de una mayor
oferta de crudo a la esperada.
El conjunto de paises produc-
tores prevéintroduciral merca-
do 411.000 millones de barri-
les por dia en mayo, un
incremento considerable fren-
tealos 135.000 millones que se
estimaban previamente.

Noobstante, comomencioné
el equipo de expertos de Accio-
nesy Valores, “la decision, jus-
tificada por sélidos fundamen-
tos de mercado, podria
ajustarse segin condiciones”.

“Ello impactara a la econo-
mia colombiana, dado que, se-
gtn calculos delaAsociacién Co-
lombiana de Ingenieros de
Petréleo, Acipet, por cada doélar
que baja la cotizacion del cru-
doseimpactan el valor delas ex-
portacionesylaentradade divi-
sas en una cuantia de US$16
millones. Ello afecta también el
crecimiento de la economia,
pues se estima que por cada
US$10 que baja el precio cae el
crecimiento del PIB en 0,4 pun-
tosporcentuales”, dijo Amylkar
Acosta, exministro de Minas.

ROBERTO CASAS LUGO
rcasas@larepublica.com.co

Julidn
Céardenas

Estratega de
Proteccién

“La salida de activos
mads riesgosos estd
concentrando mucho en
EE.UU., que es el centro
de esta situacion tan
compleja de aranceles
que impactardn al alza”.

Valeria
Alvarez

Head de Estrategia
de Itati Comisionista
“Hemos tenido tres
jornadas voldtiles en

el petréleo, alcanzando
niveles de hasta US$65
por barril. Esto también
afect6 nuestra tasa de
cambio en la jornada”.

411.000

MILLONES DE BARRILES DE
PETROLEO FUERON PROMETIDOS
AL MERCADO, SEGUN ASEGURO

LA OPEP+ A MITAD DE LA SEMANA.

Siganos en:

www.larepublica.co
Con el sequimiento a la evolucion de
los precios del petréleo a nivel mundial.

BOLSAS. EL. MINERAL CAYO MAS DE 3%

Inversionistas vendieron
oro para cubrir pérdidas

BOGOTA
El oro cay6 mas de 3% el vier-
nes, eliminando las ganancias
de la semana. Los inversionis-
tas decidieron venderloslingo-
tesconlafinalidad de cubrirsus
pérdidas en medio del amplio
colapso de los mercados tras la
incertidumbre porla guerra co-
mercial, la cual provocé temo-
res de una recesion mundial.
Asi lo confirm6 Reuters.
En el mediodia, el activo re-
gistr6 un  precio de
US$3.024,62, pero llegd a tocar

un minimo de US$3.016,49.

Estos precios distan del maxi-
mo histérico al que llegé el mi-
neral de $3.167,57.

Aun asi, el precio del oro lo-
gré mantenerse por encima de
sumediamévilde 21 dias, esde-
cir, de US$3.023.

“Tendemos a ver el oro
como un activo liquido que se
usa para hacer frente a las de-
mandas de margen en otros lu-
gares, por lo que.no.es inusual
que se venda tras un evento de
riesgo, dado el papel que pue-
de desempeifiar en una carte-
ra”, dijo Suki Cooper, analista
de Standard Chartered a Reu-
ters. “Se esta comportando en
linea con las tendencias histé-
ricas del mineral”.

También se sefialé quelasac-
ciones mundiales sufririan un

PRECIO DEL ORO

US$2.290,66
4/04/2024

fuerte desplome por segundo
dia consecutivo, y esto podria
ocurrir tras el anuncio de Chi-
na frente alos aranceles adicio-
nalesde 34%sobretodoslospro-
ductos estadounidenses.

La medida entraria en vi-
gencia a partir del 10 de abril,
y esta se daria en respuesta a
los gravamenes que fueron

US$3.056,75
4/04/2025

Fuente: Bloomberg / Gréfico: LR-GR

aprobadosporel presidente de
EE.UU., Donald Trump.

Sin embargo, el oro sigue
acumulando un alza cercana
de 15,6% en 2025, ylo anterior
se vio impulsado por sélidas
compras en bancos centrales
y también a que el activo es un
atractivo general que sirve

como cobertura en lapsos de

incertidumbre econémica y
geopolitica, tal y como sucede
hoy a causa del incremento de
los aranceles no solo de Esta-
dos Unidos sino de varios pai-
ses del mundo.

A pesar de la volatilidad, “el
orosigue siendounrefugio para
muchos inversionistas”, mani-
fest6 Matt Simpson, de City In-
dex, sobre esta situacion.

Para analistas, “la dinamica
de los mercados financieros
afecta el costo de capital con el
cual se miden las gestiones de
riesgo y financieras, tanto en
empresas listadas en bolsa
como sector corporativo y pa-
blico. Esadinamica fue destrui-
da con la guerra de aranceles y
el inicio de una posible guerra
de divisa. El oro, un activo libre
de riesgo de referencia, se mo-
vi6 a la velocidad de la volatili-
dad de los mercados, reaccio-
nando a la guerra arancelaria”.
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