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noticia enla semanadel 7 al 11
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Atencion del paisenddlary
petrdleo, por guerra comercial

Expertos proyectan qué pasara con la moneda tras las medidas asumidas por
el Gobierno estadounidense. Prevén una situacion similar que se vivio en 2018.

a decision del presi-

dente de Estados
Unidos, Donald

Trump, de imponer
aranceles a las im-
portaciones provenientes de
184 paises en el mundo, con
una tarifa minima de 10 por
ciento y una maxima de 50,
esta generando una gran in-
certidumbre enlos mercados.
A ello se suma la respuesta
deChina, pais que haanuncia-
do una tasa de 34 por ciento a
los aranceles impuestos pre-
viamente por Estados Unidos.
Ademds, esta el temor cada
vez mayor a una recesion
mundial. Segin JP Morgan,
las posibilidades van de 40 a
60 por ciento debidoalimpac-
to econémico que podria
traer toda esta guerra comer-

cial.

En Colombia, latasade cam-
bioyaesta teniendosus prime-
ras afectaciones. En la jorna-
da del viernes, el délar cerr
en un precio’ promedio de
4.273,83 pesos, lo que supuso
una disparada de 143 pesos
frente a la jornada anterior.
Suvalor se encuentra en nive-
les de enero.

En concreto, el arancel que
tendran los productos colom-
bianos exportados a Estados
Unidos sera de 10 por ciento.
Sin embargo, se conocié a tra-
vés de los documentos oficia-
les de la Casa Blanca que ni el
petréleoni el oroque vendeel
pais al gigante estadouniden-
se se verian afectados pues
quedarian exentos.

Para Alejandro Guerrero,
asociado sénior de Divisas de
Credicorp Capital, la moneda
estadounidense podria seguir
volatil ante las “serias” dudas
del mercado de que Estados
Unidos haya comprometido
su crecimiento econémico
esteafioy los posibles rebotes
que pueda llegar a tener la in-
flacion.

“En el mediano plazo segui-
mos viendo sesgos al alza.
Nuestra proyeccion de cierre
deafioestasobrelos 4.400 pe-
sos por délar”, manifesto.

German Cristancho, geren-
te de Investigaciones Econ6-
micas de Davivienda Corredo-
res, dijo que lo mas importan-
te para saber como se movera
eldolar serd tener en cuenta i
estos aranceles permanece-
ran en el tiempo y cual seré la
respuesta de los otros paises.

“La probabilidad de rece-
sion en Estados Unidos y de
que el crecimiento global se
afectehaaumentadosignifica-
tivamente. Engeneral el entor-
no es de altisima volatilidad”,
oping.

Ademas, sefialé que proba-
blemente la Reserva Federal
que habia tenido tasas de inte-
rés mas altas que el resto del
mundo por la fortaleza de Es-
tados Unidos ahora tendra es-
pacio pararecortarlas.

“En Colombia tenemos una
situacion fiscal muy dificil y
unas necesidades de financia-
miento muy grandes en mer-
cados internacionales, lo que
puede llevar a que la percep-
cion de riesgo aumente. Va-
mosatener una volatilidad im-
portante ylatasade cambio es-
taria entre 4.050 y 4.300 pe-
sos. Hacia el final del afio po-
driaestar muchomés cercade
los 4.250 pesos”, consideré el
analista.

Como la incertidumbre po-
dria seguir aumentando, los
inversionistas buscan activos
refugio como bonos sobera-
nos. Igualmente, indican que
las inversiones en renta fija y
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Musk propone una zona de libre
comercio entre Europa y EE. UU.

Elmultimillonario Elon Musk, miembro de la Ad-
ministracién de Donald Trump, propuso que Eu-
ropa y Estados Unidos acuerden una zona de li-
bre comercio con aranceles nulos.

Segun el encargado de los recortes del gasto fede-

ral en Estados Unidos, deberia existi

“mas liber-

tad para que la gente pueda moverse entre Euro-
pay Estados Unidos” para trabajar. “Ese ha sido,
sin duda, mi consejo al presidente”, sefial6 Musk.
Entretanto, “més de 50 paises” han contactado a
‘Washington “para negociar” sobre los nuevos
aranceles impuestos por Trump, declaré ayer el
asesor econémico de la Casa Blanca, Kevin Has-
sett, quien asegur6 que estos paises buscan una
salida negociada porque creen que sus econo-

mias “van a sufrir”.

Consultado sobre por qué Rusia no estaba en la
lista de paises afectados por los aranceles, el ase-
sor dijo que Trump quiso evitar incluirla ante
una posible tregua en Ucrania, aunque “estono
significa que Rusia vaya a ser tratada de forma
muy diferente a todos los demés paises”, afiadi6.

el oro también se consideran
una buena oportunidad en
medio de esta nueva era de
tensiones comerciales.

Por ejemplo, para Cristan-
cho esta situacion favoreceria
alarentafija. “Estas preocupa-
ciones de crecimiento van a
elevar las probabilidades de
que los bancos centrales ten-
gan que bajar tasas de interés
paraestimular un pocolas eco-
nomias y contrarrestar este
choque de debilitamiento eco-
némico. Eso quiere decir que
en Colombia las inversiones
en bonos y en CDT de corto y
mediano plazo siguen siendo
atractivas”, explico.

Igualmente, sefial6 que po-
dria haber una oportunidad
en las acciones fuera de Esta-
dos Unidos; sin embargo, ase-
gura que todo ello se ird eva-
luando gradualmente en las
proximas semanas o0 meses
porque por ahora el tono de
los mercados y la perspectiva
de la economia demanda mu-
cha cautela.

“Tener activos
de bajo riesgo
en el portafolio es
importante, asi
como aprovechar
las tasas de interés
que todavia estan
altas”.

German Cristancho
ANALISTAECONOMICO

“Por ahora esimportante te-
neractivos de bajoriesgo enel
portafolioy aprovechar las ta-
sas de interés que todavia es-
tan altas en Colombia y en el
mundo”, sostuvo.
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Entre tanto, el analista de
Credicorp considera que los
aranceles estan castigando a
la renta variable americana y
quetodo esteruido invitaa di-
versificar en inversiones. “Se
puede empezar a revisar deu-
da emergente o activos refu-
gio. Este puede ser el caso del
franco suizo en monedas o in-
clusoeloro”, expres6 Guerre-
ro.

Aunque la escala en la que
estos aranceles impactaran a
los mercados es inédita, se-
gin un andlisis del Banco Po-
pular, el episodio de la guerra
comercial iniciado por la ad-
ministracién Trump en el
2018 puede guiarnos sobre los
eventos claves que nos depa-
rael futuro.

Eldocumentorecuerda que
enmarzo del 2018 el presiden-
te Trump impuso aranceles al
aluminioyal cobre, dandoini-
cioalaguerracomercial entre
EE.UU. y China, y que la reac-
ci6ninicial del mercado fue si-
milar ala observada en las jor-
nadas mas recientes.

En ese momento, el incre-
mento del délar a nivel mun-
dial afect6 a Colombia, aligual
quealamayoria de los merca-
dos emergentes. Si bien en fe-
brero del 2018 la moneda se
cotizaba en 2.785 pesos, tras
la primera ronda de fortaleci-
miento termind en 2.926 pe-
50s, lo que representa un au-
mento de 5 por ciento.

“En Colombia, el dolar ce-
1162019 en 3.275 pesos, loque
implica una-devaluacion del
17,5 por ciento. Esto muestra
que a pesar de que Colombia
no estaba directamente impli-
cada en el conflicto comer-
cial, la devaluaci6n del yuan
¥, en general, de las monedas
emergentes provocé una fuer-
te pérdida de valor en el peso
colombiano. Histéricamente,
el peso colombiano tiende a
exagerary amplificar los movi-
mientos delasmonedas emer-
gentes”, dice el analisis del
Banco de Bogota.

Desplome en el

crudo, una nueva
amenaza para las
finanzas publicas

EN TRES JORNADAS LA ACCION DE
ECOPETROL RETROCEDIO UN 7,6 %. HACIENDA
NO VE AUN AMENAZAS PARA EL PAIS.

El precio del barril
de crudo Brent se en-
cuentra en minimos
no vistos desde hace
cuatroafios. Los futu-
ros de dicha referen-
ciaenlaBolsade Lon-
dres sumaronasura-
cha de pérdidas otro
6,5 por ciento, con lo
cual el precio de esta
materia prima se si-
tud en 65,58 dolares
elbarril.

En Colombia, los
primeros efectos de
esa caida se dieron
conretrocesoenlaac-
cién-de Ecopetrol,
queen tres dias retro-
cedié cercade7,6 por
ciento en la Bolsa de
Valores de Colombia
(BVC). Solo en la ulti-
ma jornada bursatil
dela semana el titulo
de la petrolera cayo
un 3,5 por ciento has-
talos $1.893,34.

Aunque para los
analistas un desplo-
meen el preciodel pe-
tréleo es algo bastan-
te preocupante, so-
bre todo si esta situa-
cion se prolonga,
dada la actual coyun-
tura por la que atra-
viesanlas finanzas pa-
blicas de la Nacion, el
Gobierno le rest6 im-
portancia al sefialar
que es muy prematu-
ro para hacer analisis
sobre el impacto que
puedehaberenlaeco-
nomia del pais.

“Las acciones de
Ecopetrol estan vi-
viendo la convulsién
de los mercados a ni-
vel mundial que reac-
cionaron frente a las
medidas (arancela-
rias) de EE. UU. No es
de extrafiarse que
haya volatilidad en el
mercado accionario.
De hecho, las bolsas
también han reaccio-
nadode forma negati-
va a esa medida pro-
teccionista. No es ex-
clusivo de Ecope-
trol”, coment6 Ger-
man Avila Plazas, mi-
nistro de Hacienda.

Elfuncionario agre-
g6 que la reaccion de
los mercados coloca-

ran al pais en un esce-
nario nuevo, al que
las economias mun-
diales, incluida la co-
lombiana, seiranajus-
tando. “El mundo en
suconjuntotendrare-
acciones que todavia
no se han medido. El
comportamiento del
petroleo en este mo-
mento es realmente
inciertoy debemoses-
perar un poco para
ver como se compor-
tala economia”, pre-
cis6 Avila Plazas.

Lasalertas

Pero algo muy dis-
tinto ven analistas del
mercado, para quie-
nes esas sefiales co-
mienzanaser preocu-
pantes.

“Silaguerracomer-
cial se profundiza, la
economia global po-
dria entrar en rece-
si6n, locual presiona-
ria a la baja el precio
del petroleo, afectan-
do los resultados de
las compaiiias petro-
lerasy los ingresos de
dividendos futuros
de la Nacion”, advir-
ti6 Juan David Ballén,
director de Analisis y
Estrategia de Aval
Casade Bolsa.

En similar direc-
cién se pronuncio Fe-
lipe Campos, gerente
deEstrategia e Investi-
gaciones de Grupo
Alianza, paraquien la
caida que registra el
preciode laaccion de
Ecopetrol puede ser
el mal menor en este
momento.

La verdadera pre-
ocupacion y alerta
estd en que el desplo-
me en los precios del
petroleo afectara los
ingresos esperados
por el Gobierno. “Esa
combinaci6n de creci-
miento y petréleo
hara que el déficit
pueda ser mucho

‘mas alto de lo que se

prevé y complicar
alin mas la situacion
del Gobierno”, co-
menta Campos.

Carlos Arturo Garcia



