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El gas de la demanda

DesdeAsoenergia, estasema-
na escucharemos atentamente
las propuestas quetiene la ofer-
ta de gas natural en el pais en
el evento anual de la oferta, Na-
turgas, donde segin su propio
lemasepodr4, entre otras cosas,
analizar: “El posicionamiento
delgasnatural comounrecurso
esencial en el desarrollo econ6-
mico y social del sur global”.
Para entender el alcance de lo
que veremos, presumimos que
seescucharanlasvoces califica-
das y se daran a conocer en el
evento mas importante del sec-
tor temas empresariales esen-
cialesy, seginsu agenda, “se ex-
ploraran temas clave como la
seguridad energética, la regu-
lacién del mercado,laadopcién
de tecnologiaslimpiasy el papel
del gas natural y los gases reno-
vablesenladiversificaciéndela
matriz energética”.

Este energético representa
mas de 31% de la composicién
energética primaria del pais, pa-
ralelamente dentro de su canas-
ta,lademandaindustrial llama-
danoreguladacuentaconelgas
que constituye mas de 30% de

los energéticos que utiliza. Es-
peramos oir alli, como se abas-
teceralademandaconimporta-
cién y con nuevos recursos de
gas natural off-shore dentro de
algunos quinquenios. Segura-
mente sedaranbuenasnoticias,
con una vision optimista de la
oferta y asumimos que Ecope-
trol, el mayor productor de gas
del pais, también hara anuncios
jubilosos y positivos para tran-
quilizar el mercado.

En gas natural, tras cinco
afios delapandemiaytres afios
de la invasi6én de Rusia a Ucra-
nia, ain se presentan a nivel
mundial desequilibrios y gran
incertidumbre. Siendo Europa
y Asia los principales importa-
dores deeste energético, lidera-
dospor China, Indiay el aumen-
todelas economias emergentes
del sudeste asiatico con un au-
mento de la demanda de cerca
de 45% promedio en la region
Asia - Pacifico. Esto se explica
por el impulso de las necesida-
des de la industria y el consu-
mo en el sectordelageneracion
eléctrica, asi como el desplaza-
miento que esta teniendo el pe-

tréleoysusderivados paralage-
neracion eléctrica, combusti-
bles para barcos y transporte.
Mientras tanto, en América el
crecimiento fuede1,7%yel cre-
cimiento en Europa fue margi-
nal, para un crecimiento mun-
dial de 2,8%. En el caso
particular de Europa, que fue el
segundo mayor importador del
energético a nivel mundial en
2022, ha disminuido las impor-

.taciones, pasando de cerca de

26.000 MMC a cerca de 24.000
MMC. El casode Estados Unidos
es particular, ya que ha reduci-
do el nivel de participacién en
las importaciones de Europa,
pasando de 3.617 MMC a 2.156
MMC, inclusive por debajo de
Rusia, que para 2024 suminis-
tr6 2.266 MMC. En igual senti-
do, Argelia y Tinez han visto
disminuida su participacion,
pasando de 4.520 MMC a 3.377
MMC, mismo caso de Qatar, que
ha pasado de 1.898 MMC en el
2023 a 907 MMC.

Bajo este panorama, en 2024
el precio del energético en los
mercados internacionales ha
tenido una tendencia alcista

pasando de valores de entre
9,53 US$/MBTU a 11,49
US$/MBTU, avalores que estan
entre 13,84 US$/MBTU a 15,26
US$/MBTUD al finalizar 2024.
Enlo corrido de 2025 el precio
estdalabajaenestos mercados
luego de un gran pico a princi-
pios de febrero, con la excep-
cion del Henry Hub (EE.UU.)
que ha pasado de 2,51
US$/MBTU en enero de 2024 a
4,08 US$/MBTU marzo. Es im-
portante resaltar que durante
2024 seregistro el precio de gas
mas bajo de'la historia en este
mercado, con 1,58 US$/MBTU
para el 15 de febrero de 2024.
Sin embargo, en Colombia, el
cierrede2024yeliniciodeeste
afio, estdn marcados porladis-
cusioén sobre la confiabilidad,
centrada en los niveles de im-
portacién de gas natural licua-
do, GNL, y con los precios mas
altos de los ultimos 30afios, en
los tltimos afios en los precios
afectados primero por la infla-
cién y segundo por la falta de
expansion y de oferta compe-
titiva de gas doméstico. Es ade-
mas claro, que no hay seguri-

dad paraatender plenamente a

la demanda total del pais en-
tre 2026, 2027 y 2028, por lo
menos.

El efecto en los precios del
gas es evidente, porque las
transformaciones asociadas a
fuentesdeimportaciénhacenel
gas mas costoso; y ademas por-
que los contratos de abasteci-
mientointerno estin terminan-
do sin posibilidad . de
renovacion, lo que lleva a tener

LA SITUACION YA
ES CRITICA SIN
CONSIDERAR EL
CRECIMIENTO DE
LA DEMANDA

que abastecerse en el mercado
secundario en plazos inmedia-
tos y con valores de gas mucho
masaltos. Claramente, hayries-
go de seguridad energética en
términos de confiabilidad y en
acceso a precios competitivos.
Es evidente que no somos au-
ténomos ni autosuficientes en
el suministro de gas, lo que im-
plica la dependencia de fuen-
tes internacionales. El proble-

mayano es querequiramos gas
importado, el problema es que
serequiere controlarlos precios
internos para que no se lleven
apreciosinternacionales,yque
se aseguren las fuentes de im-
portacién, que no aiin no estan
definidas plenamente.

Desde la demanda hemos
sido claros en que para los
usuarios es fundamental reve-
lar transparentemente la in-
formaciénylascuentas degas,
en especial la reduccién en el
potencial de produccion decla-
rado, losremanentes en la pro-
duccién fiscalizada y las can-
tidades disponibles para
importar. La situacion ya es
critica sin considerar el creci-
miento delademanda. La ofer-
ta estd muy limitada y se va li-
berando a cuenta gotas, y el
Gobierno habla de especula-
cién y posible acaparamiento,
mientras Ecopetrol utiliza mas
de 20% del gas del pais (gas de
regalias) parasu consumoy ex-
pone a todo el mercado a pre-
cios de.escasez. Estamos en

-mora de definir cual es el gas

de la demanda.




