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¢cPor qué ahora 2= habla de cerrar campos con
precios que antes no sonaban tan bajos?

La clave puede estar en cambios en los puntos de equilibrio que vienen subiendo para la empresa.
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En enero del 2016, los precios del petréleo se desplomaron a
menos de 28 délares por barril, y 2.1 1 2" /1!l miraba qué pozos
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cerrar. Lon la caida actual de precios, la empresa habla tambien
de ciertes, pero los precios aiin estian a mas del doble que en ese
entonces.

El plan de inversiones de para 2025 se hizo con un
precio por barril de Brent a 73 dolares, pero ahora se esta
cotizando sobre los 63 délares por la guerra comercial de Donald
Trump.

Por este menor precio en el barril de petréleo, el presidente de

. Ricardo Roa, aseguro que habri que “descartar”
los campos que tienen su punto de equilibrio cercano a ese
precio, y la compariia se concenirara en los que tengan menores
costos.

'No hacer "fracking’ nos condenod a no tener el gas que hubiera
resuelto la crisis actual: presidenta de Naturgas
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Presidente de , Ricarde Roa. FOTO:

“Ya hemos hecho esos analisis desde lo econdmico y lo técnico y
l6gicamente tendremos que reaccionar en la medida que las
mismas condiciones de precio asi nos obliguen”, manifesto.

Al mirar en 2016 qué pozos cerrar, el criterio se resumia en estas
palabras de Juan Carlos Echeverry, presidente de la empresa para
el momento: “Podemos seguir funcionando, sin ningiin
problema, con precios de entre 20 y 30 délares™.



Por lo tanto, en aquel momento, si el barril bajaba de ese
rango, se podrian cerrar yacimientos cuyos costos estuvieran
artiba de ese intervalo de precios.

“El precio al cual producimos caja -decia entonces Echeverry-
esta entre 20 y 30 délares”, ¥ luego agregaba: “El nivel en el cual
damos utilidades esta entre 30 y 40 ddlares”.

Falleci6 Jorge Cardenas Gutiérrez, padre del exministro Mauricio

Cardenas y exgerente de la Federacion de Cafeteros
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Si esos niveles se traen a dolares actuales, el rango para
funcionar sin problema equivaldria aproximadamente a
enire 25 y 38 délares de 2025, por debajo de los 64 doélares por
barril observados en los tiltimos dias que tienen encendidas las
alarmas de la administracién actual de la empresa.

Esa alarma parece mostrar que ademas del efecto natural de la
inflacién de los 1iltimos afios, podria haber en ese mismo tiempo
cambios en los costos que afectan de manera particular a toda
esta industria, superiores a la inflacién general. O cambios muy
especificos en los costos que genera la empresa.

Mirando solo la inflacion general, el nivel por barril que
nroduce caia. traido a délares de 2025. estaria entre 25 v 38
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aproximadamente. Y el nivel que daria utilidades, entre 38 y 50
dolares.

Por eso esrazonable pensar si los valores a los que la
exiraccion es rentable se han incrementado por encima de la
inflacién o bien para toda la industria, o por circunstancias
especiales de la empresa.
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para recuperar autosuficiencia en gas de Colombia
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¢Qué pudo haber pasado con los costos luego de estos afios?
Un experto consultado explica que los datos durante la crisis de
precios, que tuvo su peor momento en enero de 2016, daban una
vision general, promedio, de los yacimientos que la empresa
explota, pero puede haber diferencias entre los diferentes pozos.

“Si bien el promedio puede ser més bajo {del precio cercano a 60
dolares por barril de estos dias), siempre hay campos con precio
break-even (al que dan utilidades} alto”, dice el experto y agrega
gque dichos campos individualmente “se vuelven inviables si el
barril cae, digamos, por debajo de 60 délares”.

Sin embargo, apunta que eso lo debe mostrar la administracién

de la emmnresa en detalle ramnn nor cammn
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Efectivamente, los reportes de al mercado muestran
que en los tltimos dos afios hay un aumento notable para la
empresa en su break-even o punto de equilibrio para empezar a
generar utilidad neta por barril.

Para el afio completo 2022 era de 31 délares por barril
(similar a lo ya comentado para 2016), pero al afio pasado se
habia subido a 49 délares por barril. Asi, en estos dos 1iltimos
anos el aumento del punto de equilibrio es de 58 por ciento, lo
que da mas sentido a la posibilidad de cerrar pozos como lo
anuncic6 la compariia.

Sigue toda lainformacion de Economiaen Facebook y X, 0 en nuestra
newsletter semanal.
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'No hacer "fracking' nos condend a no tener el gas que hubiera
resuelto la crisis actual': presidenta de Naturgas
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% de Donald Trump
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EE. U revoca las licencias petroleras y de gas gue habia otorgado a empresas trasnacionales.
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