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SIC da visto bueno para que Ecopetrol compre participacion de
SierraCol en campo Teca Cocorna

La iniciativa de Ecopetrol de adquirir el 100% de la participacion del campo Teca Cocorna ya cuenta con el aval de la SIC que
lo concedio en enero.

& Por: Yennyfer Sandoval Mora - 2025-04-16
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SIC da visto bueno para que Ecopetrol compre operaciones de SierraCol en Colombia
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Recientemente se conocid que Ecopetrol estaba analizando la adquisicién de SierraCol Energy, la mayor empresa
independiente de exploracion y produccion (E&P) en Colombia, pero este movimiento necesita, entre otras cosas,

del visto bueno de la Superintendencia de Industria y Comercio (5IC) para concretarse: por ahora, la entidad dio
luz verde para adquirir una participacion del campo Teca Cocorna. ;De qué se trata?

Valora Analitik conocid que la transaccion entre Ecopetrol y SierraCol —para adquirir el 100 % de la participacion
del campo Teca Cocorna- ya cuenta con el aval de la SIC, pues la entidad se la concedio a finales de enero de
2025.

“En su comunicacion radicada con el nimero 24-525388 del 6 de diciembre de 2024, complementada el 14 de
enero de 2025, se informo a esta Entidad sobre la integracion empresarial que pretende realizarse entre
Ecopetrol S.A. y Sierracol Energy Andina, LLC, consistente en:

“La operacion proyectada entre Ecopetrol y SlerraCol cuya auterizacién
se solicita, consiste en la intencién de SierraCol de ceder a Ecopetrol el
[Informacidn confidencial] de participacidon que dicha compafiia tiene
sobre la produccidén incremental del convenio de explotacién de
hidrocarburos en el campo Area Teca - Cocornd a favor de Ecopetrol"2.
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Sobre el particular, le informo que esta Superintendencia evaluo la citada operacion de acuerdo con lo
establecido en el articulo 4 de la Ley 155 de 1959, modificado por el articulo 9 de la Ley 1340 de 2009, y demas
normas concordantes, concluyendo que el efecto de esta, en los términos expuestos por las empresas
intervinientes, no genera una restriccién indebida de la competencia, por lo que no amerita objecién ni
condicionamiento”, dice el documento de la SIC.

El estudio econémico de la compra de Ecopetrol a SierraCol

El estudio economico que adelanto la SIC buscaba evaluar los efectos que podria tener para la libre competencia
la operacion proyectada entre Ecopetrol y Sierracol.

La operacion consiste en que Sierracol proyecta ceder a la petrolera colombiana un porcentaje de las
obligaciones, derechos e intereses de los que es titular en el Convenio de Explotacion de Hidrocarburos - Area
Teca Cocorna (Antioquia), que la facultan para explotar parte de la produccion incremental del convenio.

“Con la operacion Ecopetrol pasaria a ser el titular del 100 % del petrdleo crudo proveniente del campo Area Teca
Cocorna. Por lo anterior, debe evaluarse el impacto de la operacion en el mercado de hidrocarburos a nivel
nacional. Hecho el analisis que a continuacion se aborda, esta Superintendencia concluye que la operacién
proyectada no genera riesgos ni afectaciones sobre la libre competencia econémica”, senalo la Superindustria.

Con respecto al alcance de la operacion, esta Superintendencia considera pertinente realizar cinco precisiones:

1. Primera:

El Area Teca - Cocorna ha estado en explotacion desde antes del Decreto 1760 de 2003 y por ello Ecopetrol
tenia a su cargo su administracion y explotacion, toda vez que por disposician legal formaba parte de su
patrimonio.

Desde 1958 han existido contratos para la exploracion y explotacion de hidrocarburos en lo que hoy es el Area

Teca - Cocorna.

2. Segunda:

En junio de 2014, Ecopetrol suscribio con Occidental Andina, LLC (hoy SierraCol) un Contrato de Colaboracion
Empresarial Campo Area Teca - Cocorna (en adelante, Contrato), que obligaba a esta ultima a invertir para
incrementar la produccion del campo, a cambio de explotar y hacerse titular un porcentaje del petréleo crudo
generado.

Esta posibilidad de realizar proyectos de produccién incremental adelantados por la Estatal Petrolera fue prevista
por el articulo 16 de la Ley 756 de 2002 y, posteriormente, fue reglamentada por el Decreto 3176 de 2002.

En concreto, los proyectos de produccion incremental estan definidos en el articulo 1 del Decreto 3176 de 2002
como el “conjunto de actividades adelantadas por Ecopetrol en campos de Operacion Directa de Produccion,
encaminadas a obtener produccién incremental de hidrocarburos”.

En este sentido, el articulo 29 de la Ley 1753 de 2015 reiterd la aplicacion del paragrafo 3 del articulo 16 de la
Ley 756 de 2002 a todos los proyectos de produccion incremental, entendiendo que estos proyectos son
aquellos que incorporan nuevas reservas recuperables como consecuencia de inversiones adicionales realizadas
a partir de la fecha de promulgacién de la citada ley y que se encuentren encaminadas a aumentar el factor de
recobro de los yacimientos existentes.
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3. Tercera:

En marzo de 2015, la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH) reconocié el derecho exclusivo de Ecopetrol a
explorar y explotar el Area Teca Cocornd y establecié las condiciones bajo las cuales la petrolera puede ceder
total o parcialmente sus derechos y obligaciones en el Convenio.

Para la validez del Convenio, se requeria la aprobacion por parte de la ANH de: (i) la cesion parcial en favor de
Sierracol de los intereses, derachos y obligaciones del Convenio de explotacion Area Teca-Cocorna; y (ii) del
proyecto de produccion incremental que se ejecutaria en el area.

4. Cuarta:

En mayo de 2015, se formalizd la cesion de un porcentaje de los derechos a Sierracol mediante un Otrosi al



Convenio.

El Contrato surtio efectos a partir de julio de 2016 después de la suscripcion del Otrosi al Convenio, que
formalizo la autorizacion de la ANH para la cesion parcial de intereses de Ecopetrol a Sierracol, y la aprobacion
del proyecto de produccion incremental por parte de la Agencia.

5. Quinta:

Las intervinientes informaron a la ANH que en diciembre de 2024 celebraron un Acuerdo de Cesion por medio
del cual Sierracol cede la totalidad de sus derechos, intereses y obligaciones en el convenio.

Lo anterior, con base en la clausula 19 del convenio (Derechos de Cesidn) que permite a Sierracol ceder sus
intereses, derechos y obligaciones, con la previa autorizacion escrita de la ANH y con arreglo a lo previsto el
Decreto 2288 de 2004.

“En efecto, el articulo 3 del Decreto 2288 de 2004 establece como requisito para que la cesion tenga lugar que la
ANH acepte la cesion total de los derechos a favor de Ecopetrol, como ocurre en la presente operacion”, indico la
SIC.

Y agregd que, en concreto, en caso de que se autorice una cesién parcial a terceros y estos luego cedan los
derechos nuevamente a Ecopetrol, de manera tal que la titularidad vuelva a estar integramente en la petrolera
estatal colombiana, la ANH aceptara la cesion, siempre que esta asuma el cumplimiento total del convenio
original.

Segun la SIC, esta opcién solo puede aplicarse una vez por drea. Por tanto, Ecopetrol debera asumir el
cumplimiento total del convenio original tras el acuerdo.

En conclusion, con la operacion proyectada Sierracol cederia a Ecopetrol los derechos, obligaciones e intereses,
dejando de recibir el 100 % de la produccion incremental de petrdleo crudo, y pasaria a ser titular de todo del

Campo Area Teca - Cocorna y su produccion incremental.

En el siguiente mapa se observa la ubicacion del campo Area Teca-Cocorna, objeto de la operacion:

Figura 1. Campo Area Teca-Cocornd.
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Fuente: Documento “24525388--0000000006", del consecutivo 0 de la Carpeta Publica del Expediente,
pagina 15 (Documento PDF).
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Lo que concluyé la SIC

De acuerdo con el estudio economico realizado, la operacion de integracion, en los términos presentados, no
genera efectos restrictivos sobre la libre competencia en el mercado de produccién de petréleo crudo, determing
la Superintendencia de Industria y Comercio (SIC).

“El analisis detallado muestra que dicha operacion, donde Sierracol cede el 100 % de la produccion incremental a
Ecopetrol, no introduce modificaciones significativas en la estructura del mercado, debido a que el campo Teca-
Cocorna tiene una participacion media en el ambito departamental, donde aporta un porcentaje importante de la
produccion de petroleo crudo en Antioquia, y una participacion inferior a nivel nacional”, dictaming el ente de
vigilancia y control.



Afadio que el incremento en la participacién de Ecopetrol en Colombia es inferior a un punto porcentual.

De acuerdo con lo expuesto en el presente estudio, la Superintendencia concluyé que la operacion proyectada,
en los términos en los que fue presentada, no representa un riesgo para las condiciones actuales de la libre
competencia econdémica en los mercados estudiados.

“Por lo tanto, de conformidad con lo sefialado en los articulos 9 y 10 de la Ley 1340 de 2009 y demas normas
concordantes, esta Superintendencia no encuentra procedente realizar un estudio de fondo de la operacién
proyectada y concluye que no amerita ninguna objecién ni condicionamiento”, concluyd la entidad.

Como se sabe, en la actualidad, SierraCol estd en proceso de venta por parte de su controlador, The Carlyle
Group. La firma de inversion buscaria un precio cercano a los US$1.500 millones. Y Ecopetrol ha mostrado interés

en adquirir el 100 % de la compafiia.

Para leer mas detalles del aval de la SIC haga clic aqui.
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