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Empresas de América Latina en Wall Street:
las 10 con mayor alza en el primer trimestre

Bonco do Brasil, y Arca lideran el repunte de acciones latinoomericanas en Wall Street, en
medio del buen desempeiio de los activos de la regién.

Empresas de América Lating en 'Wall Street: los 10 con moyor alza en el primer trimestre. En general, les octivos de Américo
Lating hon subide pues la regidn se mantiene subvalorado frente o otros mereades. (Shutterstock/Shutterstock)
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Bloomberg Linea — En un inicio de afio marcado por la rotacién global de copitales y
la busqueda de valuaciones atractivas fuera de activos no estadounidenses, las
acciones latinoamericanas han despuntado en Wall Street.

Ver mds: Bl rally de América Latina enfrenta rigsgos, pero adn hay oportunidades para
invertir

Bloomberg Linea revisd las 20 compafifas de la regidn con mayor capitalizacidn
bursdtil, que cotizan en el mercado estadounidense, y se concentrd en las 10 que
registraron las mayores alzas entre enero y marzo. Este grupo superd el rendimiento
del S&P 500, que tuvo su peor trimestre desde 2022

Al frente de la lista se ubicd Banco do Brasil (BBASH), con un retorno acumulado de
34,03% en el trimestre, sequido por (FCOPETL), con 31,82%, y Arca
Continental (~£C*), con 27,27%, segln los datos recopilados por Bloomberg.

Este repunte responde tanto a factores corporativos como a un entorno
macroecondmico favorable para los activos emergentes en el primer tfrimestre.

De acuerdo con Bloomberg intetfigence, “Latinoamérica cotiza con un descuento de casi
el 30% con respecto a los mercados emergentes y del 50% con respecto o la renta
variagble mundial”.
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Este diferencial de valoracién, el mayor en 15 afios, combinado con un giro de los
flujos globales fuera del sector tecnoldgico estadounid ense, generd un renovado
apetito por acciones latinoamericanas.

Como explica Jennie Li, estratega de Bloomberg inteliigence, “esto se debid ariesgos
macroecondmicos como tasas de interés altas, incertidumbre politica y factores
fiscales”, que ya estaban descontados en los precios.

Lideres en alzas

El Banco de Brasil registrd el mejor desempefio del trimestre con una revalorizacién del
34,03%. Segln JPMorgan {|PM), la evolucidn de la accidn responde a su rentabilidad
estructural sélida, pese o los ajustes no recurrentes que ha enfrentado en los dltimos
afos.

El informe subreaya que “el Banco de Brasil ha gastado BRLS21.000 millones brutos
{US$4.200 millones) o BRLS11.000 millones netos (US$2.200 millones) de impuestos
con su plan econdmico”, lo que ha afectado sus resultados contables, aunque no su
capacidad de generar valor. De hecho, gjustando por efectos extraordinarios, el banco
habria reportado un ROE de 19,5%.

Ver mds: Gestores ven menos apetito por riesgo y un délar mds débil al invertir en
América Latina

De cara a 2025, el banco ha delineado una estrategia clara: consolidar su presencia
en préstamos personales ligados o la nédmina privada. En agronegocios, proyecta un
crecimiento moderado, mientras mantiene una distribucidn de dividendos de entre 40%
y 45%, privilegiondo el extremo superior.

. la petrolera colombiana, acumuld un alza de 31,82%, en medio del
incremento que tuvieron los activos colombianos y pese a los desafios operativos en el
cuarto trimestre de 2024,

Segun JPMorgan, el EBITDA gjustado se ubicé en U$52.729 millones, debido a
mayores costos operativos en los segmentos Upstream y Midstream.

No obstante, Bradesco BBl destacd que “el resultado final superd nuestra estimacidn en
38% . nrincinalmente dehido o una tasa efectiva de imouestos menor o la esnerada”
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Avcidn de 2800000 subid en el trimestre. 2800200, o petrolera colembiana, aeurmulé un alza de 31,82%, pese o desafles
operativos en el cuorto trimestre de 2024,

Las utilidades netas anuales llegaron a COP$14,9 billones {US$3.600 millones),
habilitando dividendos por hasta US$2.200 millones, equivalente a un rendimiento del
11,5% bajo una distribucidn de dividendos del 60%.

Arca Continental, el tercer mejor retorno del trimestre, subid 27,27% gracias o
resultados operativos sobresalientes. En el cuarto trimestre de 2024, su EBITDA crecid
“casi un 42% en cifras declaradas y, ajustado por el tipo de cambio, un 29% interanual”,
segun Barclays. Las ventas consolidadas se expandieron “casi un 30% interanual
gracias o la fortaleza del volumen y los precios, asi como al tipo de cambio™,

En México, los precios por unidad crecieron 7,8%, mientras que en Estados Unidos los
mdrgenes alcanzaron un récord de 18,9%, con una expansidn de 290 puntos base.

Bloomberyg intelligence proyectd que el EBITDA ajustado podria aumentar cerca de
20% en el primer trimestre de 2025, impulsado por ventas mds altas en México,
Estados Unidos y Sudamérica.

Ver mds: Hasta USS$4.000 en 2026: wall Street sigue mejorando proyeccioneas sobre
precio del oro

Mdrgenes en expansion

Coca-Cola Femsa (KOF) cerrd con una ganancia de 25,99%, posiciondndose como una
de las acciones de consumo mdés ctractivas de América Lating.

JPMorgan elevd su recomendacidn a Overweight, afirmando que ven “espacio
adicional para una revaluacién de los embotelladores respecto al espacio de
consumo en México”, El crecimiento provectado para 2025 es del 10% en ingresos y del
13% en EBITDA, con mejoras de margen en Brasil y México.

Bloomberg Intelligence destacd que “los mdrgenes operativos podrian verse
impulsados por la caida de costos de materias primas —principalmente edulcorantes
— vy por iniciativas de praductividad en 2025

La firma también resaltd la fortaleza del modelo financiero y su bajo nivel de
apalancamiento, lo que permitiric aumentar dividendos, capex e incluso explorar
adquisiciones estratégicas.




Bajus deudas. Bleomberg Intelligence resoltd la fortaleza del medele finonciere de Coco-Cela Fernsa v su bajo nivel de
apalancamiento. {Eleomberg fleoffrey Guillemard)

Ambev (ABEVY), por su parte, avanzd 25,95% en el trimestre, apoyada por mejoras
secuenciales de mdrgenes en sus principales mercados, pese a enfrentar
comparcativos exigentes.

Ademds, el afio pasado los ingresos netos por hectolitro crecieron 8%, y el margen
EBITDA proyectado se ubica en 29,4%. |PMorgan destaca ademds el crecimiento del
segmento de cervezas sin alcohol,

Eletrobras, por su parte, subid 24,13%, consolidando su transformacidn tras |a
privatizacién. Los angalistas de |PMorgan sostuveron que la empresa “ha firmado el
esperado compromiso juridico con el gobierno federal en relacidn con su litigio de
privatizacion®, despejando riesgos juridicos y permitiendo avanzar en eficiencia
operativa.

Ver mds: Diversificacion, bonos y oro: las apuestas de los inversionistas ante la
volatilidad

Bradesco BBl subrayd el potencial alcista del papel y el banco reiterd su visidn positiva.

Revaluacidn pendiente

Antofagasta, con un alza de 19,48%, cerrd el listado de los 10 mejores retornos.
Deutsche Bank resaltd que la compafifa anuncid un pago de dividendo superior al
esperado y, ademds, el afio pasado el endeudamiento neto fue menor al previsto.

En el ranking, también estdn itad Unibanco (I TUB4), con 21,98%, |BS (|BSS3), con
20,71%, y Banco Santander Brasil (SAN), con 20,46%.
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Llegn dinere a América Lating, Les aetives de Américn Lating se han viste beneficiodoes per la llegada de inversionistas tras el
mal momente de los bolsos de Estodos Unidoes. {Dimos Ardian)

En general, los activos de América Latina han subido pues la regidn se mantiene
subvalorada frente a otros mercados. De acuerdo con Bloomberg intelligence, el
multiplo promedio precio/beneficio se sitia en 8,8 veces, con descuentos de hasta
50% frente a la renta variable global.

A nivel sectoridl, incduso segmentos defensivos como servicios plblicos muestran
sefiales de recuperacidn, mientras que el consumo lidera en generacidn de valor.

Segln Bank of America (BAC), “la regién podria seguir beneficidnd ose si estas
condiciones prevalecen y si se materializa una rotacidn de cartera desde EE.UU.
heaeia el resto del mundo”.

Noticio anterior Noticia siguiente
Log inversionistas quieren sokber qué Operodores de petrdleo pasan de rezar
empresas gastan mds de lo que ganan por lo volatilidad o ahogarse en ella
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Perindisto colombiono, especializado en economio. Fui periodista, editor y mocroeditor del diorio Lo
Repiblica, con experiencia en temas macroecondmicos, empresariales y financieros. Ademds, pasé
por lo agencia de noticias Colprensa.
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