MIERCOLES, 8 DE ENERO DE 2025

Por MIGUEL ORLANDO ALGUERO

Colombia arrancé 2025

con movimientos ines-
perados que han roto la cal-
ma habitual de enero. Mien-
tras que en anos anteriores
este mes habia sido caracte-
ristico por su estabilidad y
baja volatilidad, este ano, la
atencion estd centrada en los
efectos que traerd la segunda
toma de posesién de Donald
Trump como presidente de
Estados Unidos, programada
para el 20 de enero.

Por eso, Juan David Ballén,
director de Andlisis y Estrate-
gia de Casa de Bolsa SCB, esti-
ma que el ddlar oscilard entre
$4.300 Y $4.400 para el primer
mes del ano. “Entre los facto-
res alcistas se encuentran el
inicio del gobierno de Trump
y posibles recortes de tasas del
Banco de la Republica”.

Cabe recordar que el délar
cerrd 2024 en Colombia con
un incremento de $515 frente
a su valor inicial en enero,
equivalente a una devaluacién
del peso colombiano de apro-
ximadamente 13,2%.

El mercado cambiario en

Lo que viene

Mauricio Acevedo, estratega
de Divisas y Derivados de
Corficolombiana, para
Bloomberg, destaca que no
se ha observado el patrén ba-
jista tipico impulsado por
factores como el sector pe-
trolero, el café y las remesas.
Ademds, la posesién de
Trump es una variable que
estd generando tensién en
los mercados globales.

“Es probable que este ene-
ro se convierta en un mes de
alta volatilidad, especialmente
a medida que nos acercamos
al 20 de enero. El impacto po-
dria ser significativo tanto
para monedas fuertes como el
euro y la libra esterlina, como
para divisas de mercados
emergentes, incluido el peso
colombiano”, explicd.

Por su parte, el equipo de
investigaciones de Bancolom-
bia prevé, bajo este escenario
de fortalecimiento del ddlar a

ECONOMIA 13

Trump le pone nerviosismo al
dolar en el arranque del 2025

El délar comienza 2025 en Colombia con incertidumbre, alcanzando los
$4.350, mientras los mercados globales anticipan la posesién de Trump.

En la jornada de este 7 de enero, la divisa estadounidense cerré a la baja
en $4.338, ubicandose $17,51 por debajo de la Tasa Representativa del
Mercado, que estd en $4.355,51. FOTO CORTESIA

COMPORTAMIENTO DEL DOLAR ULTIMO MES
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“Esto seria resultado
de un ciclo de
recortes, producto de
las politicas
comerciales,

. .,; fiscales de Donald

Trump”.

EQUIPO DE INVESTIGACIONES
ECONOMICAS DE BANCOLOMBIA

517,

fue la caida de la TRM este 7 de
enero en Colombia, para
ubicarse en $4.338.

nivel global, que el ddlar en
Colombia bordeard los $4.292
en el 2025. “Persisten los ries-
gos alcistas por las decisiones
de politica monetaria de EE.
UU. y el desvanecimiento de
los efectos favorables de la es-
trategia de carry trade (estra-
tegia de inversién que busca
obtener ganancias a través de
la diferencia de tasas de inte-
rés entre divisas) ante los re-
cortes de tasa por parte del
Banco de la Republica”.

A esto se suma los facto-
res locales del pais que agre-
garian mas volatilidad al tipo
de cambio en 2025, por la in-
certidumbre alrededor de los
anuncios fiscales, la financia-
cién del Presupuesto General
de la Nacion aprobado para
2025y la agenda de reformas
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El délar cerré 2024 en Colom-
bia con un incremento de
$515 frente a su valor inicial en
enero, equivalente a una deva-
luacién del peso colombiano
de aproximadamente 13,2%.
Segun Acevedo, “el mercado
mostré dos tendencias cla-
ras: una etapa de calma du-
rante los primeros cinco me-
ses y un aumento progresivo
en la segunda mitad del afio,
impulsado por factores como
las elecciones en México y
Estados Unidos, vy las refor-
mas en Colombia”.

Ademas, la resiliencia de la
economia estadounidense, la
reduccién en la prevision de
flexibilizacion monetaria por
parte de la Fed, el resultado
electoral en EE. UU. y los
conflictos geopoliticos expli-
caron la mayor fortaleza del
délar global. Ademas, en el
pais, se sumé la incertidum-
bre alrededor de la agenda de
reformas del Gobierno vy el
nerviosismo por la situacién
fiscal en el pafs, detalla el in-
forme de Bancolombia.

del Gobierno, indic6 el equi-
po de investigaciones de
Bancolombia.

De esta manera, con un
ano marcado por eventos poli-
ticos en Estados Unidos, ajus-
tes en las tasas de interés loca-
les y la volatilidad de los mer-
cados globales, los analistas
coinciden en que la tasa de
cambio podria superar los
$4.450 en los préoximos meses.

Ademas, el inicio de 2025
también ha mostrado un de-
bilitamiento de las principa-
les monedas frente al ddlar,
como el euro.

;Gobierno se llevaria a ISA de Medellin a Cartagena?

El Gobierno Nacional estaria
planeando llevar el domicilio
oficial de Interconexion Eléc-
trica (ISA) de Medellin a Car-
tagena y la decision seria con-
siderada en la préoxima asam-
blea de accionistas de la com-
pania que tendra lugar, por
ley, en el primer trimestre de
este ano, segun informaron
medios nacionales.

La justificacion de esta me-
dida tiene que ver con el hecho
de que el futuro de la compa-
nia, filial de Ecopetrol, ya no va
a estar centrado en la opera-
cién de hidroeléctricas sino en
las energias renovables no
convencionales como la ener-
gia solar y la energia edlica. En
ese contexto, tiene mds senti-
do que el eje de los negocios
sea en Cartagena y no en Me-
dellin, segun informacién co-
nocida por Blu Radio.

El argumento resulta extra-
no toda vez que el negocio
principal de la empresa es la
transmisién de energia para lo
que cuenta con una red de mas
de 12.000 kilémetros de lineas
y 100 subestaciones en Colom-
bia, es decir, que no es hoy la
operacién de centrales hidroe-
léctricas el epicentro de sus ac-
tividades, y lo que abre la posi-
bilidad de que a futuro el ac-
tual Gobierno esté también
pensando en modificar o agre-
gar otras tareas a la empresa.

Vale anotar que en 1995
mediante un proceso de es-
cisiéon ISA se separaron los
negocios de generacion (que
qued6 a cargo de Isagén) y
de transmisién (que esta a
cargo de ISA).

La noticia del traslado del
domicilio de ISA se da en un
contexto en el que el nom-

bramiento de Jorge Andrés
Carrillo como presidente ha
enfrentado toda clase de difi-
cultades.

Aunque Carrillo fue anun-
ciado oficialmente como pre-
sidente de ISA a finales de
agosto, hoy, casi 5 meses des-
pués, no ha podido ejercer
como representante legal de
la compania y su firma no
puede comprometer a la em-
presa en contratos. Esto por-
que la Cdmara de Comercio
de Medellin para Antioquia
analiza un recurso legal con-
tra el acto de inscripcién de
Carrillo como representante
legal y aun no hay un pro-
nunciamiento de fondo sobre
el caso, segin muestra el ex-
pediente de la compania en la
Cdmara de Comercio.

El objetivo seria entonces
que ISA llegue a la Camara de

Ademds de la transmisidon energética los negocios de ISA abarcan
concesiones viales y telecomunicaciones. FOTO JULIO CESAR HERRERA

Comercio de Cartagena, lo que
requeriria, legalmente, que la
compania tenga al menos una
oficina fija en esa ciudad.

La decisién contaria con

el respaldo del Gobierno Na-
cional, quien ejerce el con-
trol de la compania a través
de Ecopetrol con el 51,4% de
las acciones.



