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Lo que se juega con su negocio en EE. UU. y la idea de Petro de
acabarlo
El presidente quisiera que salga de sus negocios en el Permian, en EE. UU. Pero estos son la piedra angular de sus

resultados operativos y financieros actuales. ;Cual seria el costo de tomar este camino?

Santiago La Rotta
; 05 de febrero de 2025 - 05:57 p. m.

~ 0 = ©

Compartir Guardar Comentar (22) (nete

RESULTADOS

OPERATIVOS
EN NIVELES

* - _HISTORICOS

- :
9

ESUI TAD/

Ricardo Roa, presidente de , durante la presentacién de resultados del tercertrimestre de 2024,
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mantendra las operaciones de fracking en Estados Unidos hasta 2026. ;Qué quiere decir eso? Si
nosotros estamos en contra del fracking porque es la muerte de la naturaleza y de la humanidad. Yo quiero que se
venda esa operacidn para invertirlo en energias limpias, que se discuta técnicamente y econémicamente, pero no
puede ser que estemos por la muerte en este Gobiernao”.

Vinculosrelacionados

+ China aftanza su presencia en Colombia; nueva ruta comercial por Buenaventura

- Eldéficit comercial de Estados Unidos se amplio en 2024

* Cuero hecho con cascaras de cafz, un pasaporte digital v mas imnovaciones fextiles

* El Banco de la Repitblica estima que la economia colombiana crecerd 2,6 % en 2025

De las muchas cosas que se dijeron en el consejo de ministros del martes, sesion que fue televisada por primera vez,
esta es, quiz4, una de las que mas lleva carga de profundidad.

Mas alla de las renuncias en el gabinete y las otras derivaciones del espectaculo, una de las cosas que quedd claro en
el encuentro es que al inico que parece molestarle que extraiga petrdleo en Estados Unidos es al
presidente. No al ministro de Minas, Andrés Camacho, quien no dijo una palabra al respecto durante el encuentro
de cinco horas. Y ciertamente no a la empresa, que un dia antes anuncid que prorrogd el contrato que tiene con Oxy
en ese pais para sacar crudo de la cuenea conocida como Permian mediante fracking.

Mas alli de las renuncias en el gabinete y las otras derivaciones del espectaculo, una de las cosas que quedod claro en
el encuentro es que al iinico que parece molestarle que extraiga petrdleo en Estados Unidos es al
presidente. No al ministro de Minas, Andrés Camacho, quien no dijo una palabra al respecto durante el encuentro
de cinco horas. Y ciertamente no a la empresa, que un dia antes anuncié que prorrogd el contrato que tiene con Oxy
en ese pais para sacar crudo de la cuenca conocida como Permian mediante fracking.

El momento de la declaracion de Petro, un dia después de anunciada esta decision, la forma de comunicarla (via
television) y la fuente del descontento (un titular de prensa leido en la marfiana) dejan muy mal sabor. Si bien nadie
espera que el presidente esté al tanto del dia a dia de las operaciones de una compaiiia como (la mayor
empresa del pais), algunas decisiones estratégicas quiza si transitan por su espectro de atencion.

Esta es apenas una hipétesis (con bemoles que ya expondremos), pero al final de cuentas la junta directiva de
fue mayoritariamente propuesta por el Gobierno y el presidente de la petrolera es una persona con
cercania al presidente, por decirlo de la forma maés ligera posible.

Ahora bien, el revés de esta moneda es que, justamente, ese tipo de decisiones no deben pasar por la mesa del



presidente, pues para eso hay un gobierno corporativo instituido (con eleceion validada por los accionistas, asi el
proceso hayva tenido eriticas) que se dedica, justamente, a manejar la compaiiia.

Bajo cualquiera de los dos escenarios que se quiera examinar, los comentarios del presidente y su deseo son
desafortunados, cuando menos. Cuando mas, “son una locura”, como lo dijo una persona en la empresa, quien pidio
no ser identificada al no ser un vocero oficial.

Vale anotar que el empleo de la palabra locura quiza dé pie para una {larga) elucubraciéon que involuere al Quijote o
a Erasmo de Rotterdam para la proxima sesion televisada porque “él sigue tratando de inscribirse en el mito, pero lo
gue nos regalod fue mas tragicomedia”, como dijo la fuente.

En sus declaraciones, el presidente habl4 de discusiones técnicas y econdmicas alrededor del Permian. Nada mas
adecuado.

{Qué representa el Permian para ?

“La produccion del Permian, de un poco mas de 100.000 barriles por dia, significa cerca del 14 % de la produccién
del grupo empresarial ¥ la (inica que ha venido en crecimiento constante en el (1ltimo afio v la de mejores
condiciones operativas y financieras como tal”, explica Julio César Vera, presidente de Xua Energy.

La propia empresa referencio la operacion en estos términos en su informe de resultados del altimo trimestre
{tercero de 2024): “Incremento en el volumen de ventas principalmente de erudos(...) gracias a mayor
disponibilidad de crudos para exportacion, dada la mayor produccion de Permian”

Las ventas internacionales de la compafiia, que en el trimestre en referencia representaron casi 60 % del total,
crecieron 16,1 % debido, entre otros factores, a “incremento del 55,1 % {+5.4 kbped) en ventas de Gas Natural por
éxito en la campaiia de desarrollo de Permian”.

En los nueve primeros meses de 2024, 1a produccidn de alcanzé un maximo histérico para los tiltimos
nueve afios, llegando a 752.000 barriles de petréleo por dia. Pero si se saca al Permian de la ecuacion, este niimero
baja a poco menos de 657.000 barriles por dia, lo que supondria una cifra atin més baja que la registrada durante
2020, afio de la pandemia y peor momento para el desarrollo econémico, petréleo incluido.

Viendo estas cifras es que comienzan a llover las advertencias, como la que hace César Loza, presidente de la USQ,
el principal sindicato de . “Esta determinacion del presidente Petro es apresurada y carece de fundamento
téenico. Esta situacion, aunque se esté o no de acuerdo con el fracking, no se puede ideologizar porque le
representa a una pérdida de US$4.200 millones, que es la inversion que ha hecho desde 2019 dijo en
declaraciones a medios.

Y ariadié: “Es bueno precisar que del plan de inversiones que tiene para este afo, que es de US$4.000
millones, US$B00 millones van para el Permian. vale por las reservas y por la produccion. Hoy se
producen 775.000 barriles, de los cuales 100.000 barriles equivalentes (entre petréleo y gas) se producen en el
Permian”.

Vera tiene una postura similar al decir “que salga de dicho activo seria un error craso, dado que no
tendria como reemplazarlo en el corto e inclusive en el mediano plazo y de inmediato una disminucién en su
produccion, reservasy resultados financieros”.

La idea de explotar crudo en el Permian, como ya se dijo, convence también a la propia petrolera, que esta semana
anuncid que prorrogaba el contrato existente con Oxy en esa cuenca de EE. UU. hasta 2026, como minimo.



“La verdad se esperaba que tomara esa decision: los ingresos del Permian han permitido que la compaiiia
esté a flote v las noticias positivas, que no son muchas, siempre vienen del lado de esa explotacién”, segin César
Paboén, director de Investigaciones Econdmicas de Corficolombiana.

En esa cuenca, la exploracion no solo ha sido til para la petrolera colombiana, sino para EE. UU. también, como
argumenta Pabon: en los tiltimos 15 afios, este pais paso de producir menos de un millon de barriles diarios a 12,5
millones y el Permian representa la mayoria de ese incremento (15 % de crecimiento anual en los tiltimos 10 afios).

Petroleo y transicion energética
Parte de la razén esbozada por Petro para salir del Permian (que, ya veremos, no es un asunto hecho ni facil de
cumplir) es la intencion de reinvertir esos recursos en energias limpias.

Pero este fin, mas alla del discurso de la vida, resulta algo contradictorio, si se quiere: el erudo que le llega a
via el Permian permite generar ingresos que alimentan el presupuesto nacional {pues la Nacién es el
principal accionista de la empresa), ademas de traer divisas a Colombia.

Instalar proyectos de energias limpias en el pais tendria, principalmente, el fin de abastecer de energia a lared
nacional. Y, si bien es una necesidad urgente introducir mas generacion solar y edlica en la matriz energética
nacional, el fin que suple el erudo del Permian es bien distinto del que tienen los provectos de energia limpia en el
pais. Esto es como tratar de juntar perasy, no manzanas, sino bujias.

Incluso si se ponen en la misma linea de funcionalidad ambos temas {el crudo del Permian y la generacién de
energia limpia en el pais), la idea tiene peros que no son menores, como lo dice Vera: “Los proyectos de energias
renovables no tendrian efectos inmediatos, sino mas a mediano plazo y requieren algunos ajustes legales y
regulatorios para que pueda desarrollar los mismos con fines comerciales. En resumen, seria cambiar
una vaca gorda por una vaca flaca y medio enferma”.

Problemas y mas problemas...

Lo dicho por Petro podria pasar por anecddtico si no existiera el antecedente del proyecto Oslo, que en su momento
era la posibilidad de extender las operaciones en el Permian, y cuya explotacion habria contribuido con 10% de la
produccion de v 14 % de las utilidades, aproximadamente.

Ese proyecto, después de meses de estudio por parte de la junta directiva, estaba a punto de ser aprobado hasta una
reunidn de Petro con algunos de los miembros del érgano de gobierno de .Y hasta ahi llegé la iniciativa.

Pero entre ambas historias hay una diferencia fundamental: el proyecto Oslo era eso, un proyecto. Por el contrario,
las operaciones actuales de en el Permian estan mediadas por un contrato cuya prorroga ya fue firmada,
segiin confirmo la propia petrolera este miércoles.

Salirse de esta obligacidn es posible, claro. Pero con un costo que, segiin personas cercanas a este proceso, “saldria
por un ojo de la cara”, La petrolera informo que, después de las palabras de Petro en el consejo de ministros, el
asunto “se esta analizando en detalle”, a la vez que afirmaron que una retractacion tiene “consecuencias
economicas fuertes”.

Por ejemplo, para el proyecto Oslo {que, de nuevo, era una posibilidad, no un hecho) también se firmaron
documentos con penalidades si la petrolera se salia del proceso en determinado momento. Los castigos para una
iniciativa que ya estd en marcha, y que recién acaba de ser expandida, serian mucho mayores.



Por ltimo, hay otros dafios que generan las intenciones del presidente: problemas reputacionales. Y estono es
poco, si se tiene en cuenta que la misma Oxy es socia de en el pozo de Komodo, que hoy tiene problemas
ambientales, pero que podria (junto con Sirius y Papayuela) duplicar las reservas de gas del pais para 2029, segtin las
primeras estimaciones.

Para algunos expertos, lo que sucedi6 el martes en la noche fue una nueva desautorizacion a la junta directiva de

.“Y eso queda muy mal ante los ojos de Oxy, por ejemplo, pero también de otros potenciales socios.
Mandamos un mensaje de que somos los peores compafieros de negocios”, dijo un analista, quien pidié la reserva de
su nombre, pues tiene relaciones con la petrolera.

Al final, falta ver si la declaracién en el consejo de ministros se queda en palabras al viento o si se transforma en
acciones por parte de , que desde practicamente todo lado se advierten como nefastas.

&2 ¥ ;Yateenteraste delas altimas noticias economicas? Te invitamos a verlas en El Espectador.

Pronto tendremos al aire el boletin de noticias economicas, en el que ademas de actualidad encontraran consejos
de emprendimiento y finanzas. Si desean inscribirse, puedeningresar aqui.
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Al petrolec hay que explotarlo y ya.. respetando el medio ambiente. Sabiendo que toda accidn humana contamina .
Responder | 0

Se nos enloguecid el presidente, jno hay manera de que lo duerman y se lolleven a un tratamiento de recuperacian, incluso si dejanna Bendetti encafgado?
Mos va allevar a la quiehra del.pais, al desempleo general, v ahi si su dignidad donde quedara

Responder | 0

Pues el fraking contamina los rios. ¥ sin agua no hay vida. Pienso que el "progreso™ explotando los recursos naturales irresponsablemente ones progreso , es
como escUpir hacia arriba.
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Mario (196) + Haceldhoss

Es posible suponer que con pracios histéricamenta bajos, casi a punto de equilibrio, el negocio no es producir, o exportar, sino refinar, |2= el imvierte su
capital,y asume el riesgo de costos, perdidas, v el de demandas, que en USA abundan por el fracking, a cambio de ganancias minimas, esperando que el
precio suba, mientras que los socios duefios de las refinenas se benefician de quien les haga el favor, Petro sabe sumar,
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David (73769) + Haceltheras

Petro debe renunciar a su carga junto a Benedettiy Laura Sarabia. El pais no aguanta mas sus chifladuras, somos el hazme reir a nivel internacional con este sr
picado de rebelde sin causa. SiDugue fues un maltrago para el pais este st Petro @5 una pesadilla. Dejard al pais desprestigiado comarcialmante, en manos de
la delincuencia tanto urbana como rural. Fuara Patro
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