Il TRM $418006 52652 +064%  MSCICOLCAP 151021 -1287 -084%  PETROLEOWTI US$71,22 -US$128 -177%  CAFECOLOMBIANMILDS US$397 US$003 +077%  ORO COMPRA BANCO DE LAREPUBLICA $36073962 -$168092 -046%  TASADE VERMAS [MSVEel(=V(7d

= FINANZAS ECONOMIA EMPRESAS OCIO GLOBOECONOMIA AG

TEMAS DE CONVERSACION > CONSEJODEMINISTROS —ECOPETROL — CAMARA DE COMERCIO DE BOGOTA

RONEGOCIOS ANALISIS ASUNTOS LEGALES CAJA FUERTE INDICADORES INSIDE

IMPUESTO ALPATRIMONIC ~ DOLAR  CHINA  AGUARDIENTE

EVOLUCION DE ECOPETROL EN LOS MERCADOS BURSATILES:

o \

UI'

$2.335
16/01/2024

Us$9,48
5022025

Us$11,77
16/0172024

Ecopetrol cay6 3,6% en la bolsa de
Nueva York después de los anuncios
sobre fracking
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BOLSAS

Ecopetrol cay6 3,6% en la Bolsa de
Nueva York después de los anuncios
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Sibien el gobierno es critico de esta técnica de perforacion, en los tltimos

arios es la que mas contribuyé en recursos y produccién

ROBERTO CASAS LUGO

La energética estatal Ecopetrol cayé este miércoles en los mercados
bursatiles, luego de las declaraciones del presidente Custavo Petro de
vender el negocio de fracking en Estados Unidos, en medio de un consejo
de ministros televisados, que desaté una ola de criticas.

Ecopetrol cotiza en dos mercados, en la Bolsa de Valores de Nueva York y
en su similar en Colombia. En el primero, el American Depositary Receipt,

ADR, cayé 3,6% desde US$9,84 de la apertura hasta US$9,47; mientras en

el mercado local cayé $25 desde una apertura de $2.015 hasta un precio de
$1.990, registrado al cierre.

“Sin duda, la intervencién del presidente Petro anoche en el consejo de
ministros es el principal driver, al poner presién sobre el ministro de
Minas y Energia sobre un articulo que hablaba de la continuidad en el
negocio del fracking de Ecopetrol en suelo estadounidense”, aseguré
Carlos Guayana, cofundador de la plataforma Trii.

Yovanny Conde, cofundador de Finxard, también agregd que otro motivo
para la desvalorizacion de los titulos de la estatal esta relacionado con
una correccion de los precios del petréleo a nivel mundial, por las
declaraciones del presidente Trump sobre Gaza.
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Vale recordar que el martes el ADR alcanzé un valor de US$9,84, tras
alcanzar un maximo semanal de US$9,90 en la jornada. Esta evolucion
obedecio a la recepcion del mercado por el acuerdo energético.

;Qué dijo Petro?

En una alocucién publica, el primer mandatario cuestiond el pacto en
cuestion, por el uso de la técnica de fracking.

“Ecopetrol depende del Ministerio de Minas y Energia.La Junta Directiva
de la empresa es el Gobierno, porque somos la mayoria accionaria, y
cuando nosotros vemos que el trénsito a energias limpias no es lo
suficientemente rapido, es porque su principal operader no lo esta
haciendo répidamente”, aseguré el mandatario nacional.

“(..) nosotros estamos contra el fracking ¢ Por qué estamos contra el
fracking? Porque es la muerte de la naturaleza y de la humanidad. Yo
quiero que se venda esa operacion para invertirlo en energias limpias. Que
se discuta técnica y econémicamente, pero no puede ser que Nosotros
estemos por la muerte y no por la vida”, cuestiono Petro ante el titular de
esta cartera, Andrés Camacho.

Vale remarcar gue en los ultimos afos, el Gobierno Nacional se mostré
critico sobre la utilizacién de esta técnica de perforacién, presentando
inclusive dos proyectos de ley para su prohibicion en el pais. En paralelo,
estas operaciones son las que mas han crecido para la empresa energética
y aportado recursos a la Nacion.
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VER MOVIMIENTO ACCIONARIO

“EE.UU. ha sido la principal fuente de crecimiento de la produccién de
Ecopetrol, mientras que la produccién de Colombia disminuyé. Esta
joint venture generé un Ebitda anual de US$1.050 millones, contribuyendo
a 8% del Ebitda total de Ecopetrol”, menciond un analisis de Citi Research.

En las Gltimas semanas, Ecopetrol experimenté un rally positivo en
cudnto a la cotizacién del ADR, lo que representd un incremento de 24%
en el afo corrido. Este esfuerzo, fue descrito por Citi como “un esfuerzo de
los inversores extranjeros para comprar la perspectiva de las elecciones”,
cuya primera vuelta sera en mayo de 2026.

Yovanny Conde

«cofundador de Finxard

“El impacto bursatilsera temporal, ya
que la extension del desarrolloen la
cuenca del Permian ya se firmaé.Una
potencial venta de ese negocio
requeriria interés”.

Carlos Guayana
Cofundador de Trii
Hay que ver la ejecucién del ministro,

ya gue normalmente este tipo de
intervenciones deberia ser una orden

ejecutoria muy fuerte para la cartera,
pero hay divisién interna”.

& Gustavo Petro +

& Petroleras +

“Esta posicion parece prematura dado el
calendario electoral. Reiteramos nuestra
calificacién de neutral/alto riesgo y nuestro
precio objetivo de US$9 por ADR”, puntualizo el
texto.

La consultora profundizé en cinco riesgos con
los que cuenta la accién de Ecopetrol en EE.UU,,
siendo el primero de ellos, la separacion del
gobierno corporativo de la comparniiay la
credibilidad del Gobierno.

“El Gobierno posee 88,2% de las acciones de
Ecopetrol y, por lo tanto, nombra a la mayoria de
los miembros del consejo de administracion.
Dada la relevancia de Ecopetrol para la economia
colombiana, el gobierno podria tener para la
empresa objetivos muy diferentes a los de los
accionistas minoritarios”, concluyé el informe de la

consultora internacional.
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TENDENCIAS

ENERGIA

Vanti anuncié incrementos de
hasta36% en la tarifa del gas
natural en estas ciudades

2 ENERGIA
Ecopetrol anuncié lacompra de
45% del bloque CPO-09, que le
pertenecia a Repsol

3 COMERCIO
Naviera china Cosco Shipping
incluyé a Buenaventuraen
nueva ruta desde Shanghai

4 HACIENDA
“Le propongo a los ministros,
como lo hice hace dos semanas,
que renunciemos hoy"

5 EEUU.

Juezabloquea el decreto de
Trump sobre la ciudadania por
derecho de nacimiento

6 CHINA

China lanzé una disputa formal
ante la OMC por los aranceles
impuestos por Trump
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MAS DE FINANZAS

BOLSAS
Criptomonedas reducen pérdidas luego de
pausa arancelaria de Trump

Los Gobiernos de EE.UU. y México anunciaron una prorroga de
un mes a la implementacién del nuevo gravamen de 25%

03/02/2025

BOLSAS 05/02/2025

Citi mantiene en riesgo alto a Ecopetrol por
posible venta de negocio de fracking

La consultora reiterd que el reciente rally que experimenté la
compafia puede estar "anticipandose demasiado” al ruido
politico

BOLSAS 04/02/2025

El bitcoin cae por debajo de US$100.000 ante
lareaccion a aranceles de China a EE.UU.

La criptomoneda revirtié sus pérdidas en al jornada anterior
luego de la prérroga para los gravamenes anunciados a Canada
y México
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en 2024y su PIB subi6 0,9% de deporte fueron los de cuando se ubico en $4.155
menor ejecucion en 2024
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