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Alertas de Citi, USO y Acipet sobre
operacion de fracking de Ecopetrol
en EE. UU.

Tras las exigencias de Petro de vender la participacion de Ecopetrol en el Permian, Citi y
otros actores han elevado sus alertas. ;Qué dijeron?

Por Yennyfer Sandoval - 2025.02-05

Alertas de Citi, USO y Aciper sobre operacion de fracking de Ecopetrol en £5 UU. Fotor archive Valora Analitik

Ante las exigencias del presidente de Colombia, Gustavo Petro Urrego, sobre vender la
participacién que tiene Ecopetrol en la cuenca del Permian (Texas, Estados Unidos), en la
que se producen hidrocarburos por medio del fracking en asocio con la petrolera OXY,
Citi y otros actores han elevado sus alertas al sector y al Ejecutivo. ;Qué dijeron?

De acuerdo con un andlisis del Citi, esta noticia se produce en “un entorno en el que
aumentan las preocupaciones por la politizacion. Creemos que la gobernanza ha sido
uno de los factores clave que han impulsado la depreciacion de Ecopetrol en los dltimos
afios”.

La entidad recordd que “Estados Unidos ha sido la principal fuente de crecimiento de la
produccion de Ecopetrol, mientras que la produccion de Colombia disminuyo”

Figure 2. Permian production growth has offset EC
domestic production decline
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Alertas de Citi, USO y Acipet sobre operacion de fracking de Ecopetrol en EE. UU.

Citi explico que Ecopetrol Permian gener6 un Ebitda anual de US$1.050 millones (en los
ultimos 12 meses), contribuyendo al 8 % del Ebitda total la petrolera colombianay al 14
% del Ebitda del upstream.

Recomendado: Petro pide vender operacion de fracking de Ecopetrol en el Permian de EE.
uu.

Cabe recordar que las acciones de Ecopetrol han subido en las altimas semanas en la
Bolsa de Nueva York un 24 % YTD. Esto debido a que los inversionistas parecen estar
comprando la operacion electoral (primera ronda de mayo de 2026), que podria verse
como temprana dado el calendario electoral, en opinién del Citi.

Figure 1. EC shares have been rallying in recent
weeks
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Alertas de Citi, USO y Acipet sobre operacion de fracking de Ecopetrol en £E. UU.

“Reiteramos nuestra calificacion de neutral/alto riesgo y nuestro precio objetivo de
US$9/ADR", destaco el Citi.

Ecopetrol debe mantener su participacion en el Permian, e incrementar inversion en

exploracion y produccién: USO

La Unién Sindical Obrera de la Industrial del Petréleo (USO), frente a la exigencia de Petro
de vender las operaciones de Ecopetrol en el Permian, indicé que la produccién
proveniente de esta cuenca le aporta a la compafia mas de 100.000 barriles diarios,
representando el 13 % de la produccion total.

El sindicato recordé que las inversiones realizadas en el Permian, desde 2019 a la fecha,
suman mas de US$4.200 millones, constituyen un significativo esfuerzo en inversion
desde la empresa, y compromiso los trabajadores vinculados a dicha filial para obtener

los resultados existentes.

“Como principal patrimonio de los colombianos, Ecopetrol es fundamentalmente una
empresa que produce, refina y transporta, petréleo y gas. A través de estas actividades
logra producir seis de cada 10 barriles que se extraen en Colombia; abastecer el 80 % del
gas natural que consumen 10,5 millones de hogares que lo usan para cocinar; surtir al
65 % de las pequefias y medianas empresas nacionales que Usan gas en sus procesos; y
3,5 millones de usuarios que cocinan con GLP", precisé la USO.

Asimismo, destaco la organizacion, Ecopetrol desde sus actividades en el sector de
hidrocarburos aporté en 2024 $58 billones (4 % PIB) al Cobierno Nacional en regalfas,
impuestos, y dividendos, financiando el 11,5 % de los $503 billones del presupuesto del
afio pasado.

Para este afio, 2025, el aporte esta estimado en cerca de $39 billones (2,7 % PIB) que

representan el 7,4 % del presupuesto inicial de $523 billones

Recomendado: Ecopetrol y OXY acordaron extender el contrato de produccién de

hidrecarburos en el Permian

“Sin los aportes que hace la empresa a las arcas piblicas el déficit presupuestario serd
mayor a los $12 billones que ya se encuentran desfinanciados”, sefialé la USO.

Para el sindicato, es indispensable comprender que la produccion, refinacion y
transporte de crudo y gas, generan el 88 % de los ingresos de Ecopetrol, y aportan el 82
% del Ebitda. En cambio, los segmentos de transmision, vias y autogeneracion de energia

desde fuentes renovables solo producen el 18 %

“Por lo tanto, la fortaleza de Ecopetrol reposa en su actividad original. Ademds, mientras
los hidrocarburos generan la mayor parte del ingreso y el Ebitda con menor
endeudamiento, la transmision de energia representada en ISA le ha repercutido a la
empresa asumir un endeudamiento de US$8.068 millones equivalente al 30 % de los
US$27.855 millones que es la deuda total”, argumento la entidad.

Es por ello que la USO asegurd que la sostenibilidad de Ecopetrol y sus aportes al pais
dependen de la continuidad de sus activades, “por eso respaldamos las decisiones
adoptadas por la Junta Directiva y la Gerencia de la empresa, continuando su
participacion en el Permian, para mantener los volimenes de produccion y reservas que
la empresa necesita para ser sostenible”

E hizo un llamado a |a mesura del Gobierno Nacional sobre las decisiones que toma
acerca del principal activo que tiene Colombia. “Si los niveles de produccién de Ecopetrol
caen, la empresa vera comprometida su viabilidad, y sabemos qué préximos gobiernos
no estaran dispuestos a capitalizar la empresa, abriendo con ello la puerta a una
privatizacién mayor de la principal empresa del pais”.

@ USO Colombia & X
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#URGENTE Desde @usofrentecbrero consideramos que
@ECOPETROL_SA debe mantener su inversion en el
#Permian para garantizar la estabilidad en produccion de
#petroleo #gas y la sostenibilidad de la empresa a largo
plazo. Aportes que #Ecopetrol ha entregado a
@MinHacienda por $58 Bn... Mostrar mas
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su en el Permian, inversién en
exploracién y produccion de hidrocarburos en Colombia.

La produccién proveniente del Permian le aporta a Ecopetrol mas de 100 mil barriles diarios de
producciin de petidleo, esto representa el 13% de la produccion de la empresa de 1odos los
colombianas, que en el tercer trimestre de 2024 sumd 752 mil barrles diarios. Las inversiones
realizadas en el Permian desde el anio 2019 hasta el presente suman mas de US$4 200 millones y
constiuyen un Sigificativo esfuerzo de inversion desde 1 empresa, y compromisa de 105
trabajadores para oblensr 1os fesuliados existentes.



Como principal patrimonio de los Colombianos Ecopetrol es fundamentaimente una empresa que
produce. refina y transporta, petiGleo y gas. A trawés de estas actividades. logra producis seis de
cada 10 barrles que se exiraen en Colombia; abastece el 80% del gas natural que consumen 10,5
millones de hogares que fo usan para cocinar, abaslece al 65% del gas usado por Ias pequefias y
medianas empresas nacionales y 3.5 millones de usuarios que cocinan con GLP.

Asi mismo Ecopetrol con sus actividades en el sector de hidrocarburos aportd en el afio 2024 $58
billones (4% PIB) al gobiermo en regalias, impuestos. y dividendas, financiando el 11.5% del
2024,

serds cercan a $39 bilnes (2.7% PIB) que fepresentan ¢l 7.4% del presupuesto inicial de $523
bilones. Sin los apartes que hace la empresa a las arcas pubicas el GEficit presupuestario sera
mayor a los $12 billanes que ya se encueniran desfinanciados
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€188% de los ingresos de Ecopetrol, y aportan el 82% del Ebitda. En cambio, lus segmentos de
transmision, vias y desde producen el 18%, por
o tanto, la fortaleza de Ecopetrol es su actividad original. Adems, mientras los. hidrocarburos
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representada en ISA obligd a la empresa a asumir deuda por US$8 068 millones equivalente al
30% de l0s USS27 855 millones que vale I deuda total.

La sostenibildad de Ecopetral y sus aportes al pais dependen de ls continuidad de sus activades,
por eso respaldamos las decisiones adoptadas por 1a Junta Directiva y la Gerencia de la empresa.
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Acipet respaldé decisién de Ecopetrol de extender el plan de desarrollo en el Permian

La Asociacion Colombiana de Ingenieros de Petr6leos, Energia y Tecnologias Afines
(Acipet) respald6 la decision de Ecopetrol de ampliar su desarrollo en el Permian, “una
estrategia que fortalece la sostenibilidad y rentabilidad de la empresa y, por ende, del
pais”.

Para el gremio, este activo no solo es altamente rentable, sino que también opera bajo
los mas altos estandares de la industria, con una baja huella de carbono

Segun Acipet, continuar con el desarrollo en una de las cuencas con mayores reservas de
hidrocarburos del mundo permitird a Ecopetrol mantener el 13 % de su produccion total,
equivalente a 103.000 barriles de petréleo por dia.

“Esto no solo fortalece las finanzas de la compafiia, sino que también contribuye al
crecimiento econdmico de Colombia. El sector de los hidrocarburos seguira siendo clave
para el desarrollo economico de Colombia, aportando empleo, regalias y recursos
esenciales para la inversion en infraestructura, educacion, salud y programas sociales”,
sefial6 la agremiacion.

En este contexto, Acipet reiteré su compromiso con el fortalecimiento de la industria y la
promocién de un debate técnico y fundamentado sobre el futuro energético del pais.
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