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Economia/ Finanzas

Varias acciones han subido
mas del 20% durante 2025

Los analistas dicen que pese a las alzas del 2024 y lo que va del 2025, el mercado

“tiene potencial. La mayoria de titulos se negocian por debajo de su valor en libros.

Holman Rodriguez Martinez

EL MERCADO colombiano de ac-
ciones registré una valorizacion
en promedio del 15% el afio pasa-
do y en los primeros 40 dias del
2025 va ganando el 10%, con va-
rios titulos por encima del 20%.

De acuerdo con Bancolombia
Capital, este buen momento para
el mercado local podria mante-
nerse. P

Resalta que “hay un nimero
mayor de catalizadores asocia-
dos, tales como el cambio en &l ci-
clo econémico y politico; el des-
cuento que exhiben las acciones
locales frente a su historiay pares
regionales; una rentabilidad del
dividendo atractiva (estimada en
7,7%); la mejora en los voliime-
nes de eneroy que, extranjeros y
AFPs fueran los principales com-
pradores de acciones que perte-
necen al indice MSCI Colcap; y,
los hechos relevantes que ten-
dran lugar en los préximos me-
ses, como la.evolucion del Grupo
Bancolombia a Grupo Cibest, la
escision de Grupo Sura y Grupo
Argos y la continuacion de los
programas de recompras”.

Elportafolio de Top Picks (reco-
mendados) de Bancolombia Capi-
tal inici6 el 2025 con cambios en
su composicion y ponderacion
de sus activos.

Corficolombiana e ISA salen
del portafolioy, ensulugar, ingre-
san Pf Aval y Pf Grupo Sura.

La firma dijo que en lo corrido
de 2025, el portafolio de activos
recomendados ha presentado
una valorizacion de 10,4%, cifra
75 puntos basicos (pb) superior al
Colcap, y 328 pb mayor que la ca-
nasta de activos elegible (7,1%).

Por su parte, en la encuesta |

que én enero realiz6 Fedesarro-
llo y la Bolsa de Colombia, el titu-
lo predilecto fue la accion prefe-
- rencial de Bancolombia al ser se-
leccionada por el 42,9% de los
analistas. El dato aumento6-en re-
lacién con diciembre del afio pa-
sado, cuando fue seleccionada
por el 33,3% de los encuestados.
A esta le siguen la acci6én del
Grupo Argos (35,7%), la accion
preferencial de Davivienda
(35,7%) y la accion de Cementos
Argos. Ocupando el quinto lugar,
por su parte, se ubicaron los titu-
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los del Grupo de Energia de Bogo-
ta (GEB), y la accion preferencial
del Grupo Aval, siendo elegidas
por el 28,6% de los participantes.

Fedesarrollo también destaco
que en el primer mes del 2025,
“se observd un incremento en el
apetito por lasacciones delos sec-
tores financieroy energético, res-
pecto al mes anterior, y una dis-
minucion en el apetito por las ac-

. ciones de los sectores de hol-

dings, construccién y petrolero”.
Para el analista financiero certi-
ficado, Andrés Moreno Jarami-
llo, pese a las subidas de precio
que han registrado la mayor par-
te de las acciones del indice
Colcap, estas se encuentran por
por debajo del valor en libros.
Recordé que en el caso de los
bancos, en 2005 las acciones se
negociaban tres veces a su valor
en libros y hoy las dos de Banco-
lombia se transan aunavezy con-
sider6 que los bancos podrian ne-
gociarse en la Bolsa a 1,5 veces.
En el caso de Ecopetrol dijo
que la accién va a seguir volatil
por diferentes coyunturas inter-
nasrelacionadas con temas politi-
cos, administrativos y econémi-
cos y por factores internaciona-

"les. “Hoy a est4 a precio de hace

17 afos”, consider6 Moreno Jara-
millo.

Al pasado viernes 7 de febrero
las principales acciones en lo co-
rrido del afio son Conconcreto,
con una valorizaciéon de 30,7%,
Enka, que ha subido el 27,9% y
Nutresa con un alza de 26,6%.(

&

Las acciones de los
bancos, en 2005 se
negociaban a tres
veces a su valor en
libros y hoy las dos
de Bancolombia se
transan a una vez
en libros. Bancos
podrian negociarse
a 1,5 veces”.
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eninacte, S LAY
La vivienda es la mas beneficiado

por el Pacto por el Crédito. i Tiempo

Pacto por el
Credito, por
debajode
las metas

Redaccién Portafolio

DEL 6 de septiembre de 2024 y el
31 de enero de 2025, los desem-
bolsos del Pacto por el crédito fue-
ron de $61,2 billones de una meta
de $252,7 billones a alcanzar alos
18 meses (febrero de 2026) y se-
gan la Superintendencia Finan-
ciera se “refleja un rezago en las
metas de cumplimiento”.

Para Manufactura y transfor-
macién energética los desembol-
sos fueron $36,9 billones, 22,6%
de la meta de $163,4 billones; Vi-
vienda e infraestructura $13,5 bi-
llones, 33,4% de lameta de $40,6
billones; Agropecuario con $7,5
billones, 23.5% de la meta de
$32,1 billones; Turismo, con $1.7
billones, el 20,6% de la meta de
$8,4 billones y Economia popu-
lar, con $1,43 billones, el 17,5% de
lameta de $8,2 billones.

Los desembolsos entre el 28 de
diciembre de 2024 y el 31 de ene-
ro de 2025 fueron de $12,7 billo-
nes, lo cual representa un creci-
miento de 0,8% frente a los des-
embolsos del mes anterior y un
crecimiento de 15,9% frente al
mismo periodo del afio anterior.

Los desembolsos a Manufactu-
ray transformacién energética fu-
ron $7,8 billones, con un.creci-
miento de 5,6% frente a los des-
embolsos del mes anterior y
10,3% frente al afio anterior; Vi-
vienda e infraestructura, con
$2,7 billones, con una reducciéon
de 7% frente al mes anterior y un
crecimiento de 41,5% frente al
afio anterior; Agropecuario, con
$1,5 billones, con un reduccién
de 6,5% respecto al mes anterior.




