EDITORIAL

[.a economia
posguerra entre
Ucrania y Rusia

LA FORMULA DE TRUMP CONSISTE EN QUE UCRANIA
OLVIDE SU ENTRADA A LA OTAN, QUE NO HAYA TROPAS
DE EE.UU. EN LA ZONA Y QUE RENUNCIE A CRIMEA,
UNA SOLUCION QUE IMPACTA A LA ECONOMIA

Rusia invadi6 a Ucrania el
24 de febrero de 2022, a los
pocos dias de que el mundo
saliera de los picos més altos de
muertes y contagios por la
pandemia. Simplemente, la
geopolitica se sacudi6, o mejor
regres6, a tiempos de la Guerra
Fria ya olvidados, de eso han
pasado 1.086 dias en los que
los precios de las materias
primas se han disparado y que,
en particular, el costo del
petroleo se ancl6 por encima de
los US$70 el barril, tanto WTI
como Brent. La noticia mas
alentadora es que el Kremlin y
Kiev confirmaron conversacio-
nes de fin a la guerra, terciadas
por Donald Trump, el nuevo
presidente de Estados Unidos
que a menos de un mes en la
Casa Blanca ha liderado una
féormula de paz que comprome-
te el futuro de Europa, pues se
basa en que Ucrania no entrara
en la Otan; que no habra tropas
de Estado Unidos en la regién y
que Kiev se olvide de tener a
Crimea bajo su soberania; un
plan que se habia filtrado en
Bruselas pocos dias antes de las
cruciales elecciones presiden-
ciales en Estados Unidos. Las
repercusiones de esas acciones
politicas no se han hecho
esperar en la economia y la
reaccion de los precios del
petroleo fueron a la baja. Hay
claramente una reduccién en
los riesgos para el suministro
de petréleo en una Europa
agobiada por el costo de las
energias y temerosa de una
escalada de la guerra que
comprometa los arsenales
nucleares. El brent, que es la
referencia en Europa, cayd
2,36% hasta US$75,18 el barril,
al tiempo que el West Texas
Intermediate, WTI, de referen-
ciaen EE.UU., cedi6 2,66% y ya
cotiza por debajo de US$72
(US$71,37) el barril. La Agencia
Internacional de Energia habia
empezado a hacer sus escena-
rios de precios para el verano
de 2025 con un conflicto sin
solucién a la vista, pero con
esta solucion en marcha las
cosas pueden empezar a cam-
biar en materia de precios del
petréleo; para Colombia no es
una noticia buena porque no
logré extraer més petrdleo en

tiempos de buenos precios y
ahora se tendra que conformar
con precios mas bajos que los
actuales. No se puede perder de
vista que las arcas estatales se
nutren en una buena parte de
lo que hace Ecopetrol en la
region, empresa publica que ha
visto reducir sus ingresos y
perder el foco, al punto que
vender crudo con menos
dinero le afectara sus cuentas,
y de paso, las de todos los
colombianos. Lo ideal hubiese
sido que la estatal petrolera
alcanzara el millon de barriles
de produccién diaria y vender-
los por encima de US$70, pues
el margen es alto dado que
sacar uno cuesta alrededor de
US$35. El Gobierno Nacional
dej6 pasar la oportunidad de
vender mas y a mejor precio,
en un momento en que las
finanzas estatales no estan en
su mejor momento. Con un
cese del conflicto en Ucrania,
los precios van a caery la
rentabilidad la obtendran los
paises con alta produccién,
mejor productividad y buenas
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operaciones de distribucién.
Aun sacar petréleo es buen
negocio, estan cerca los merca-
dos més activos y el pais cuenta
con buenas reservas que se
deben optimizar; en otras
palabras, vender el maximo
ahora que hay buenos precios.
La noticia buena es que la
oferta de fertilizantes prove-
nientes de Ucrania y Rusia
volveran sin obstaculos a los
mercados emergentes y en
Colombia se debe sentir en
mejores precios para los pro-
ductores agropecuarios. Vivi-
mos una economia globalizada
interconectada en la que una
firma de paz al otro lado del
mundo puede sentirse en
abonos mas baratos, pero
ingresos menores por petroéleo.
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