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ECONOMIA

La compra que hizo

Ecopetrol a Repsol, anunciada este
| aiio, no se incorporaria a su plan
de reservas con corte a 2024.

HIDROCARBUROS B

Una costosa factura

La ausencia de nuevos contratos de exploracion
petrolera impactaria negativamente las
reservas de Ecopetrol, las cuales habrian bajado
en 2024. Esta tendencia también se traduciria
en una menor produccion.

N LOS PROXIMOS DIAS SE

revelardn los datos sobre las reser- -

vas de petréleo y gas de Ecopetrol,

y las expectativas no son alentado-
ras. Esto ocurre en el contexto de la deci-
sién del Gobierno de no suscribir nuevos
contratos de exploracion, la ausencia de
desarrollos de fracking, el aumento en la
importacién de gas que ha disparado los
precios y un escenario global convulso
que incrementa la volatilidad.

Célculos preliminares advierten di-
ficultades, a pesar de recientes noticias,
como la extensién del contrato con la
Oxy en el Permian, Estados Unidos —in-
cluso a pesar de la posicién contra el frac-
king del Gobierno—,o la adquisicion de la
operacion de Repsol en Colombia.

El  4drea de  Investigaciones
Econémicas de Bancolombia estima
que para 2024 las reservas probadas de
Ecopetrol habrian disminuido 4,6 por
ciento, quedando su vida media en 71
afios, con un indice de reemplazo del 65
por ciento. Advierte que el afio pasado
el margen de exploracién y produccién
disminuy6 cerca de 100 puntos bdsicos.
En el plan 2025 de la petrolera se espera
que el ebitda consolidado baje a 39 por
ciento, cifra no vista desde 2016. “Nuestra

expectativa de adiciéon de reservas via
eficiencias es el minimo histérico en diez
afios, observado en 20227 puntualiza.
Pero no fue la tnica sefial de alarma.
Casa de Bolsa calcula que las reservas
probadas registraron una disminucién del
72 por ciento respecto a 2023, pasando
de 1.883 millones de barriles de petrdleo
equivalente a 1.748 millones de barriles,
dado que la produccién neta del afio su-
perard la incorporacién de nuevas reser-
vas. Si bien se han realizado esfuerzos en
recobro mejorado, considera que estara

Jlimitada la adicién de grandes voltimenes

de reservas. “En ese sentido, estimamos
que la vida media de las reservas se re-
duzca de 76 a 7 afios’; asegura la firma.

Hace unos dias se anuncié una ope-
racién en la que Ecopetrol completé la
adquisicién del 45 por ciento de partici-
pacién de Repsol en el Bloque CPO-09,
lo que podria sumar cerca de 41 millones
de barriles a sus reservas. Sin embargo,
los analistas consideran que al cerrarse
en 2025, estos barriles no seran incluidos
en las reservas de 2024.

Ecopetrol es el mejor termémetro de
un sector cuya actividad en el pais, con
cifras de Campetrol, en materia de tala-
dros activos, se redujo en 2024 en cerca

de 16 por ciento, en el promedio anual;en
tanto que la produccién de petréleo ce-
16 el afio anterior con un promedio de
772.700 barriles por dia, una disminucién
de 0,6 por ciento frente a 2023. Por su par-
te, la produccién de gas fue decreciente
al comercializarse 958,5 millones de pies
ctibicos diarios, 9,5 por ciento inferior al
promedio de 2023.

Este panorama se da en medio de
una tension global, con los anuncios del
Gobierno Trump de imponer aranceles a
México y Canadd, que representan el 70
por ciento de las importaciones petrole-
ras de Estados Unidos, y de decretar la
emergencia energética. Esto podria ser
una oportunidad para Colombia, pero
—como advierte Corficolombiana— sin
crecimiento no se pueden aprovechar
estas posibilidades externas. “En 2024,
la produccién de petréleo cayé 0,5 por
ciento anual a 773.000 barriles diarios,
reflejando una tendencia preocupante.
Esto obedece a la baja inversién en ex-
ploracién y produccién desde 2015, falta
de incentivos, mayores cargas tributarias,
problemas de orden publico y la negativa
a adjudicar nuevos contratos de explora-
cion’ sefiala el informe.

Y agrega: “De mantenerse la ten-
dencia reciente, la produccion de pe-
tréleo en Colombia caeria 4 por ciento
en 2025. Esa es una excepcion global.
Mientras la demanda de hidrocarburos
se mantiene y otros paises expanden su
produccién, Colombia se aleja de esas
oportunidades? dice Corficolombia-
na y calcula que las transferencias a la
nacién pueden caer en mds del 21 por
ciento, y por cada délar que pierda la
cotizacién internacional del petréleo
se podria reducir el valor exportado en
aproximadamente 170 millones de dé-
lares. Panorama crudo. m
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