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¢Por qué la accion Ecopetrol esta subiendo en la
Bolsa de Nueva York? La razon sorprende a los
analistas

El alza de la accidn de la petrolera estatal esta ligada a la expectativa de un
cambio de gobierno en 2026. Analistas ajustan sus pronosticos al alza.

Citi Research ha elevado su precio objetivo para el ADR de la petrolera colombiana a US$14, con un escenario
optimista que lo llevaria hasta US$17,70. FOTO: Colprensa.

Miguel Orlando Alguero
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El precio de la accion de Ecopetrol en el mercado estadounidense ha comenzado
a repuntar con fuerza en las tltimas semanas.

La razdn no es otra que la anticipacién de un posible cambio de gobierno en 2026,
es decir, la salida del Gobierno Petro del poder presidencial, lo que ha despertado el
apetito de los inversionistas por los activos colombianos.

Por ejemplo, Citi Research ha elevado su precio objetivo para el ADR de la petrolera
colombiana a US$14, con un escenario optimista que lo llevaria hasta US$17,70 y
1nn near casn ane ln desnlamaria hasta 11847

¢{Buscando trabajo?
Crea y registra tu
swy hoja de vida.
pro

INGRESA AQUI

ﬁ} Registrate a nuestro newsletter

@ Siga las noticias de EL COLOMBIANO

desde Google News

Unete a nuestro canal de Whatsapp

Las mas leidas

I

Dayro Moreno y Falcao Garcia
estan dentro de prestigioso
ranking mundial, ;cudl es?

hace 44 minutos =<,

Capturan a alias Canibal por

. brutal atague a su pareja: con
~ una botella y mordiscos le
desfigurd la cara a la victima

hace 1hora =<

¢Fondo Nacional del Ahorro o
banca tradicional? Asi
arrancaron las tasas de
creditos de vivienda en
Colombia este afio

hace 3 horas =

Benedetti se reunié con
congresistas liberales y
conservadores para impulsar
reformas del Gobierno jesté
armando coaliciones?

hace 1hora =

. W g fye |3 primera reunion de
| Benedetti con los congresistas,
imas cuotas y burocracia a
s pesar de escandalos?
hace 2 horas =,

Te recomendamos

= [l corte eliminado de una
- entrevista de Javier Milei que

Pico y Placa Medellin oy 2% ® Martes 2y8 2y8



Bl e R et

Siga leyendo: ;Ecopetrol en la cuerda floja? La millonaria multa que pagaria si
vende su negocio de fracking, en Estados Unidos

Los factores politicos que mueven la accion de Ecopetrol

El andlisis de Citi Research destaca que los recientes roces diplomadticos entre
Colombia y EE. UU., como el rechazo del Gobierno Petro a recibir vuelos con
migrantes deportados, han servido como detonante para lo que los inversionistas
llaman el “trade electoral”, una estrategia en la que se apuesta a la valorizacién de
activos ante la expectativa de un cambio politico.

La controversia en un consejo de ministros, donde el Ejecufivo mostroé su
inconformidad con la llegada de Armando Benedetti al gabinete, también ha sido
leida por los mercados como un reflejo de la inestabilidad del actual Gobierno, lo
que aumenta la especulacién sobre un giro politico en 2026.

Por eso, Citi explica que, aunque se esperaba que este tipo de operaciones se dieran
mas cerca de las elecciones, los inversionistas han decidido adelantarse, viendo
un margen considerable para la revalorizaciéon de Ecopetrol, aunque la
incertidumbre politica sigue siendo un riesgo clave.

Lea mas: ;Como se movid 1a accién de Ecopetrol en 1a bolsa tras la solicitud de Petro
para frenar el fracking en Estados Unidos?

¢Cuadles son las razones detras de la subida de la accion de Ecopetrol?

Mss alld del ruido politico, hay razones técnicas que también han contribuido al
mejor desempeiio de la accion de Ecopetrol.

Enlaces Promovides por Taboola

El informe Citi Research menciona tres aspectos clave:

1. Reduccioén de la tasa WACC (métrica financiera que calcula el costo promedio de
capital de una empresa) de financiamiento al 10%.

2. Posibilidad de nuevas rondas de exploracién en un eventual nuevo Gobierno.

3. Perspectivas mas favorables para el precio del crudo.
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La salida del Gobierno Petro del poder presidencial es vista por el mercado como buena noticia para la
valorizacion de Ecopetrol. FOTO: Colprensa.

Este ajuste en los modelos de valoracion ha llevado a una serie de bancos a mejorar
sus proyecciones sobre la petrolera estatal.

Por ejemplo, JP Morgan pasé su recomendacion de infraponderar a neutral y

elevd su precio objetivo de US$7,50 a US$9,50. En el caso del BTG Pactual, este
ubicé su meta en US$10,50, mientras que Bradesco BBI la llevo hasta US$12, el
nivel mas alto hasta ahora.

Ecopetrol toma impulso en Bolsa de Nueva York

El mercado le estd dando un respiro a Ecopetrol. No hubo un anuncio rimbombante
ni una noticia bomba sobre la petrolera, pero su accion ha empezado a subir y eso
estd obligando a los analistas a recalcular sus proyecciones.

Felipe Campos, gerente de Inversion y Estrategia de Alianza Valores y Fiduciaria,
explico que lo que realmente estd moviendo el precio es la misma dindmica del
mercado. “Los analistas mds pesimistas han tenido que corregir porque se
quedaron muy lejos del precio objetivo, mientras que los que eran mas neutrales
ahora ven un escenario més optimista”, sefialo.

Pero, ;qué estd detrds de este repunte? Segiin Campos, para Bloomberg, hay una
teoria que estd cobrando fuerza en el mercado: Ecopetrol, que ha sido una de las
compaifiias mas golpeadas por las politicas del actual Gobierno, podria ser la gran
beneficiada si en las elecciones de 2026 llega una administracién mas
promercado.

Puede leer mas: ;Qué hay detras del repunte de la accién de Ecopetrol en la Bolsa de
Valores de Colombia?

Campos también destaco que la tensién entre Gustavo Petro y Donald Trump, que
escald tras el consejo de ministros televisado del 26 de enero, ha hecho que los
analistas vean menos margen de maniobra para el Gobierno en materia
energética.

Esto ha disparado las apuestas sobre un cambio en el panorama politico y su
impacto en la empresa mas grande del pais.

Por eso, como se menciond anteriormente, las casas de inversion ya estan
moviendo sus fichas. Citi, por ejemplo, ajusté su precio objetivo para la accién de
Ecopetrol de 9 délares a 14 délares, luego de que Bradesco la subiera a 12 délares y
JPMorgan la llevara de 7,5 ddlares a 9,5 dolares.

Sergio Cabrales & X
4 @SergioCabrales - Seguir
Accion de Ecopetrol ve la luz: bancos mejoran
recomendacion ante salida de Petro del poder

Las recomendaciones de Citi, JP Morgan, Bradesco BBI,
Banco BTG Pactual y Goldman Sachs se mantienen entre
terreno neutro y compra y el precio objetivo de la accion
llega hasta US$12... Mostrar mas
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“El trade electoral ya arrancé. Citi, Bradesco, JPMorgan y Morgan Stanley
coinciden en que vale la pena comprar acciones de Ecopetrol y Bancolombia,
porque si llega un nuevo gobierno en 2026, el mercado espera que haya un
contrapeso que redirija la compania”, detallé Campos.

Ademds, no solo Ecopetrol estd en el radar. La caida del délar en Colombia
también ha sido vista como un efecto de los contrapesos locales, lo que refuerzala
idea de que 2025 y 2026 serdn afos clave para la valorizacién de la petrolera.

“La linea oficial sera que, finalmente, el mercado entendio la transicién”,
concluyé Campos, en referencia al giro energético que ha impulsado el Gobierno

Petro y que podria cambiar de rumbo con una nueva administracién.

Lea aqui: Ecopetrol cerraria 2024 con una caida de 4,6% en sus reservas probadas

¢Hasta dénde puede llegar Ecopetrol?

A pesar del optimismo del mercado, Citi advierte que hay riesgos latentes. Entre
ellos, menciona la posibilidad de que Ecopetrol tenga que desinvertir en la cuenta
de Permian.

También advierte los desafios fiscales del Gobierno y un posible deterioro de las
relaciones comerciales entre Colombia y EE. UU., especialmente si Donald Trump
regresa a la Casa Blanca en 2025.

Bradesco BBI resalta que Ecopetrol podria ser la mejor opcion para jugar el ciclo
electoral colombiano, pues si Petro deja el poder, un Gobierno mds alineado con

el sector petrolero podria impulsar la actividad exploratoria y mejorar la confianza
de los inversionistas.

Ricardo Roa, presidente de Ecopetrol. FOTO: El Colombiano.

“El trade electoral ya comenz6 y los inversionistas estin comprando Ecopetrol
apostando a un nuevo Gobierno”, sefiala Sebastidn Toro, CEO de Alfa Arena, al
mencionar que la accidn ha subido mas de 34% desde sus minimos de noviembre,
por eso, algunos analistas creen que todavia hay espacio para mds valorizaciones.

En el mercado, la expectativa es clara: mientras Petro siga en el poder, la accion de
Ecopetrol se movera con volatilidad, pero si un nuevo Gobierno llega con politicas

mds favorables para la industria petrolera, el valor de la estatal podria doblarse en
los préoximos afios.

Le puede interesar: Asi fue como Argentina supero a Colombia en produccién de
petroleo al cierre de 2024
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Colombia Mayor inicia pagos del primer ciclo
de 2025: fechas, montos y beneficiarios

Mas de 1,6 millones de adultos mayores recibirdn el subsidio entre el 21 de ﬂ
febrero y el 6 de marzo.

La entrega de los recursos comenzara el 21 de febrero e ird hasta el 6 de marzo de 2025. FOTO: DPS

a Miguel Orlando Alguero hace7horas ( (O X @ [

El director de Prosperidad Social, Gustavo Bolivar Moreno, anuncié que el Gobierno
Nacional iniciar4 el primer ciclo de pagos del programa Colombia Mayor el
proéximo 21 de febrero.

¢Hasta cuando va el primer ciclo de pagos de Colombia Mayor?

Este proceso se extender: hasta el 6 de marzo de 2025 y beneficiard a 1.637.771
adultos mayores en situacion de vulnerabilidad.

La inversion total para este primer pago del afio supera los $213.000 millones,
segln informd Prosperidad Social.



Entérese: Subsidio Colombia Mayor cambiars en 2025 con mas plata: asi podra
reclamario

Como parte del compromiso con la equidad, 491.577 beneficiarios mayores de 80
afios recibirdn un pago diferenciado de $225.000.

Primer ciclo de pagos Colombia Mayor 2025: fechas y beneficiarios

El director Gustavo Bolivar destacé que el programa se mantiene como una
herramienta fundamental para la reduccién de la desigualdad y la proteccién de
las personas mayores en condiciones de pobreza extrema.

“Continuaremos con el compromiso y trabajo por el bienestar y desarrollo de las

oM

poblaciones mds vulnerables del pais”, enfatizé Bolivar.

Puede leer: Devolucién del TVA 2025: listo el nuevo calendario de pagas y como
acceder al beneficio



