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Giti revels que Ecopetrol ha publicado la guia de sus resultados para el cuarto trimestre de 2024. Imagen: Facebook de
Ecopetrol

Ecopetrol publicé la guia de sus resultados operativos y financieros
para el cuarto trimestre de 2024; documento que fue analizado por el
equipo de Citi Research y estas son sus conclusiones:

En un documento al que Valora Analitik tuvo acceso, el Citi expuso las
previsiones operativas y financieras para el cuarto trimestre de 2024
que la petrolera colombiana entregé: por ejemplo, se prevé un Ebitda de
entre $10,5 billones y $12,0 billones para dicho periodo.

También, se esperan unos gastos de capital de entre $7,0 billones y
$8,0 billones, asi como una produccion total de entre 728 y 739
kboed (miles barriles de petréleo equivalente por dia).

“Nuestras estimaciones coinciden con el extremo superior de las
previsiones de Ebitda y produccién de $12,1 billones y 740 kboed,
respectivamente. Esperamos que los gastos de capital se sitaen por
debajo de los $10,1 billones previstos, lo que podria constituir una
sorpresa positiva para la generacion de Free cash flow (flujo de caja
libre)”, resaltd el Citi en su documento.

Recomendado: Ecopetrol anuncia fecha para entregar resultados de
2024

Hay que decir que, recientemente, la entidad mejoré la recomendacion
de la compaiiia petrolera desde ‘neutral hasta ‘comprar’, pero
mantiene la advertencia de alto riesgo (buy/High risk HR).

Cabe recordar que, en el cuarto trimestre de 2023, Ecopetrol registré
ingresos por $34.,8 billones, una utilidad neta de $4,2 billones, un
Ebitda de $12,3 billones y un margen Ebitda de 35 %.

Valoracién de Citi a Ecopetrol

Citi indicé que espera un precio objetivo de US$14,0 por ADR de las
acciones de Ecopetrol basandose en un modelo de suma de las partes.
“Derivamos el valor upstream de las ultimas reservas reportadas por la
compaiiia. Asumimos un costo de capital de 10,0 % (US$, términos
reales) y un precio normalizado del petréleo de US$61 por barril en
términos reales de 2025".

Ademés, el Citi valord los activos de downstream utilizando un
EV/Ebitda (relacion financiera que compara el valor de una empresa con
sus ganancias antes de impuestos, intereses, depreciacion y
amortizacion) de aproximadamente seis veces en 2025, lo que implica
un objetivo de multiplo de Ebitda normalizado de cinco veces, en linea
con sus homdlogos estadounidenses.

“Para el negocio de midstream, asumimos un objetivo de Ebitda para
2024 de 7x, que creemos respaldado por las probables nuevas rondas de
licitaciones de exploracién petrolifera que podrian ampliar la vida de la
relacién reservas/produccion”, sefialo el Citi.

Por Ultimo, para esta calificacion, se incluyo la participacién de
Ecopetrol en la empresa de energia y vias Interconexion Eléctrica S.A.

(ISA) a nrarcin da marradn
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Recomendado: Ecopetrol rompe récord al producir diésel (ACPM) en
Colombia de mas bajas emisiones al tradicional

Los riesgos que ve el Citi

La calificacion de Riesgo Alto del Citi refleja la incertidumbre politica, ya
que el actual Gobierno de Colombia podria mostrar menos apoyo al
sector del petréleo y gas, “lo que podria perjudicar nuestro caso base de
inversion debido a posibles cambios en el marco regulatorio™

Los principales riesgos para que la accion alcance el precio objetivo del
Citi son:

1. Riesgo colombiano

El peso de Ecopetrol en el indice MSCI Colcap (el mayor indice
bursatil de Colombia) es alto. Como la correlacion con el mercado
local es alta, un mayor interés en las acciones colombianas podria
aumentar el interés en la petrolera. Del mismo modo, un menor interés
en la renta variable colombiana (debido a una mayor aversién al riesgo)
tendria un impacto negativo en las acciones.

1. Precios del petrdleo

Para el Citi, Ecopetrol esta muy expuesta a los precios de las materias
primas debido al sistema impositivo colombiano. Un aumento o
disminucion material de sus previsiones de precios del petroleo podria
suponer un riesgo al alza/baja de las previsiones.

1. Participacién del Gobierno

El Gobierno posee el 88,2 % de las acciones de Ecopetrol y, por
tanto, nombra a la mayoria de los miembros de |a Junta Directiva.
“Dada la relevancia de Ecopetrol para la economia colombiana, el
Gobierno podria tener objetivos significativamente diferentes para la
empresa que los accionistas minoritarios”, destacd la entidad.

1. Tasas de declive

Gran parte del petrdleo en Colombia es crudo pesado, lo que lleva a
factores de recuperacion bajos.

“Nuestro caso de inversion en la empresa se basa en sus tasas medias
de recuperacion en el pasado; si el desarrollo futuro arroja factores de
recuperacion mas bajos, la empresa podria verse afectada
negativamente”, indicé el Citi.
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Historias recomendadas

Reduccion de paralap de las mujeres en
Colombia en 2025 no aplicaria para todas

Un proyecto de decreto clarifica lo que pueda pasar con la pensién de las mujeres
en Colombia
Valora « hace 9 horas

Fededarrollo-bve: Inflacion en Colombia no cederia tan rapido,
cerraria el afio en 4,2 %

El ritmo de desaceleracion de la inflacién en Colombia permitiria terminar el afio
con una variacién del IPC entre el 4 %y el 45 %

Valora « hace 8 horas | “MXX -0.70%

Dow Jones baja con un ojo puesto en la Fed y otro en los
aranceles de Trump

Apertura a la baja de Wall Street, con el S&P 500 retrocediendo ligeramente
después de que ayer conguistase un nuevo maximo historico. También el Dow...
Estrategias de inversion - hace 7horas  "DJI  “IXIC

Premercado | Actas de la Fed, conversaciones EE. UU.-Rusia y
aranceles de Trump mueven la jornada

Un posible catalizador para las acciones podria llegar este miércoles con la
publicacion de las actas de la dltima reunién de politica monetaria de la Fed.
Valota - hace 10 horas  “N225 | SZIHF

Peso mexicano cae contra el délar tras nuevas amenazas de
Donald Trump

La divisa local cae a media semana, tras haber registrado ayer un sexto avance
consecutivo, mientras el mercado espera la publicacién de las minutas de la Fe...
El Economista » hace 7 horas  MNXBF

Ante la tension del gobierno de Donald Trump, ges un buen
momento para un crédito empresarial?

La incertidumbre de los empresarios por las decisiones que ha tomado el
gobierno estadounidense ha provocado que se prepague el crédito empresarial...
El Economista - ayer  ABM

Banco Santander Vs BBVA: ;Cual ofrece mas potencial desde
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ws avuarcs:
Los analistas de AlphaValue/Baader Europe elevan sus recomendaciones de
Banco Santander y BBVA, con potenciales alcistas de un 16% y un 32,5%.,...
Estrategias de inversion - hace 13 horas ~ MDTC

El patrimonio de los fondos de inversion podria crecer un 8,2%
en 2025

Seguin las proyecciones de Inverco, el patrimonio de los fondos de inversién
podria experimentar un incremento del 8,2% en 2025, alcanzando los 431.600...
Estrategias de inversion - hace 14 horas  BLK  CCGFF

El Banco de México baja al 0,6 % su prondstico PIB en 2025 y
alerta de posible contraccion

Ciudad de México, 12 feb (EFE).- El Banco de México (Banxico) redujo este
miércoles a la mitad, hasta el 0,6 %, su pronédstico de crecimiento del producto..
EFE Latam - hace 2 horas

América Movil, de Carlos Slim, pierde 85,612 millones de pesos
Las acciones de la empresa de telecomunicaciones del empresario mexicano
descendieron 7.5% desde octubre pasado a la fecha.

El Economista - ayer  VIRZF  FRMA

Acciones de Intel (INTC) suben un 6% tras posibles acuerdos
con Broadecom y TSMC

Las acciones de Intel Corporation (NASDAQ:INTC) estan experimentando un
repunte del 5,97% en el premercado del martes tras informes sobre un posible...
Benzinga Espafia - ayer AVGO | INTC

Aristécratas del dividendo del S&P 500 que desafian la
volatilidad de Trump

En el S&P 500 hay un selecto grupo de compafiias que se caracterizan por
aumentar afio a afio |a retribucién a sus accionistas. Son los llamados...
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