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Dividendo de ‘Ecopetrol podria llegar
hasta $581 por accion para este ano

BOLSAS. EN MEDIO DE
RESULTADOS EMPRESARIALES
Y PREVIO A LAS ASAMBLEAS
DE ACCIONISTAS, UN
INFORME DE BANCOLOMBIA
PROYECTO EL DIVIDENDO
QUE PODRIA REPARTIR LA
PETROLERA ESTATAL

BOGOTA
Las empresas se encuentran
en el periodo en que presentan
sus resultados del altimo tri-
mestre de 2024 y también con-
vocanaasambleadeaccionistas
paraanalizarlaretribuciénalos
inversionistas. Muchas de es-
tas, que cotizan en la Bolsa de
Valores, yapresentaronsus pro-
puesta de dividendos para
2025, pero este valor puede
cambiar luego de la reunién.
Ecopetrol, la empresa mas
importante del pais, haregistra-
do semanas fluctuantes en su
cotizacién enlosmercadosbur-
satiles pero,apesardeeste con-
texto, el Grupo Bancolombia, por
medio de un informe aseguro
que la estatal energética podria

repartir un “interesante divi- _

dendo en 2025”, luego de un
analisis de la situacion fiscal y
de la historia reciente.
Bancolombia dijo que existe
una posibilidad de un dividen-
do de hasta $581 por accién
para 25,7% de ‘dividend yield’.
Esto es un resultado de un di-
videndo ordinario de utilidades
por $220 por accién y uno po-
tencial adicional de $361 porac-
cioén, por la distribucién de re-
servas ocasionales existentes.
Al respecto, vale recordar lo
que se tratan los dividendos.
Banco Santanderexplicoquelos
dividendos son “unadelas prin-
cipales razones por las que los
inversionistas compran accio-
nes en una compania”.
Ademas, segin la entidad,
también son un mecanismo uti-
. lizado para atraer financiacion,
es decir, son rentas que obtie-
nen los duefios de las acciones
como contraprestacion por ha-
ber invertido en la empresa”.

RAZONES DEL DIVIDENDO

El informe dice que un divi-
dendo de esta magnitudad es
posible, ya que, hasta la fecha,
Ecopetrol acumula cerca de $12
billones en reservas ocasiona-
les, por lo que, el Grupo Banco-
lombia estima que esta misma
alcanzaria $15 billones tras los
resultados de 2024, que se pre-

sentaran el proximo 4 de marzo.

Luego de los resultados, se-
gun los analistas del banco, en
2025, el Gobierno Nacional Cen-
tral, GNC, tendria la posibilidad
de distribuir esta reserva y lo-
graringresosfiscales por $13 bi-
llones. “De materializarseloan-
terior, nuestro precio objetivo
podriaserajustadoalabajapara

ECOPETROL: ATRACTIVO DIVIDENDO A LA VISTA

o ECOPETROL PODRIA = MONTO DEL DIVIDENDO
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@ Dividendo yield: 25,7%
¢QUE ES UN DIVIDENDO?
Los dividendos son las
rentas que Obtienen los APORTE DE E(OPETROL A I-A
duefios de las acciones como NACION DURANTE 2019-2022:

contraprestacion por haber
invertido en la empresa

. {PORQUE BANCOLOMBIA
v~ DICEEST0?
Resultado de un dividendo
ordinario de utilidades por
$220 por accién

s

Dividendo potencial adicional
de hasta $361 por accién

Lo anterior debido a:
La distribucion total de
reservas ocasionales existénte

$49,1 billones divididos en:

®— 59,35 billones

en dividendos por
{a distribucion de
reservas ocasionales

73 Bancolombia

reflejar el reparto de capital.
Esto no tendria impacto en el
PYG del accionista actual”, en-
fatiz6 la entidad.

Elinforme sugiere quelosin-
gresos adicionales de $13 billo-
nes, porelusodelareservaoca-
sional de Ecopetrol, seria una
“fuente factible” para moderar
los riesgos de un desajuste fis-

CALENDARIO ASAMBLEAS 2025

$3.900 por accidn,
pagado en una cuota
el 1 de abril de 2025

$133 por accion cada mes

BancodeBogota (- entre abril de 2025y marzo
de 2026, pagado en efectivo
$326 por accién, pagado

\"/ en cinco cuotas entre abril
CELSIA de 2025y enero de 2026

$770 por accion, un
dividendo base de $385
pagado en cuatro cuotas y
uno extraordinario de
$385 paaado en dos cuota

b arcos

$25,5 billones en
dividendos de utilidades

$1.265 por accion
- pagado en dos cuotas,
una de 60% en mayo de
2025y 40% restante en
diciembre de 2025

o v .

$14,2 billones
provenientes de la
transaccion de ISA

@ $12billones en reservas
ocasionales
@ Estimacion de reservas luego de la
presentacion de los resultados de
2024: $15 billones

Fuente: Grupo Bancolombia / Acciones & Valores / Gréfico: LR-ER

DATOS CLAVES DE ECOPETROL PARA MEJORAR SUS DIVIDENDOS:

12 cuotas mensuales a
partir de abril de 2025
pagadas en efectivo por
valor de $228 por accién .

@ Para 2025 el Gobierno Nacional

US$$0,100, 0 $409,12,
pagaderos a razén de
Us$0,025, 0 $102,28

(entral, GNG, tendrfa la posibilidad
de distribuir esta reserva

@ Lograringresos fiscales
por $13 billones

El aporte en el periodo 201 5-2022

El aporte de Ecopetrol a la Nacién durante 2019-2022 fue “histéri-
camente alto”, segin Bancolombia, debido a que cuenta con
$49,1 billones divididos en $25,5 billones en dividendos de
utilidades; $9,35 billones en dividendos por la distribucién de
reservas ocasionales y $14,2 billones provenientes de la transac-
cién de ISA. Desde 2023 hasta la fecha, Ecopetrol “Gnicamente” ha
aportado a la Nacién con dividendos provenientes de utilidades,
mientras acumulé un monto representativo en reservas que
podria ser importante para el estado de las necesidades fiscales.

$1.462,75 por accion

(no gravado), se pagard en
efectivo en una cuotael 3
de abril de 2025

25,7%

SERIA EL ‘DIVIDEND YIELD’ DE
ECOPETROL PARA ESTE ANO,
SEGUN LAS ESTIMACIONES DEL
GRUPO BANCOLOMBIA.

&
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www.larepublica.co

Para mayor informacidn sobre los dividen-
dos que proponen las compafifas.

calen el Gobierno paraesteafio.

DIVIDENDOS DE LAS EMPRESAS

Una serie de compaiiias ya
anunciaron su propuesta de en-
trega de dividendos para el ejer-
cicio del afio 2024. Entre las que
han presentado una mayor ini-
ciativa estdn Bancolombia por
$3.900 por accion; seguido por
Terpel con $1.462,75 e ISA con
$1.265, de acuerdo con el calen-
dario de la firma Acciones y Va-
lores para este afio, con corte al
26 defebrero. Luegole siguen Ce-
mentos Argos con $770 por ac-
cién; Mineros con $409,12; Celsia
con $326; Grupo Bolivar con
$228yBancodeBogotdcon $133.

Sobresalelapropuestade Ban-
colombiaentreelresto, yaquefue
el banco con mayores utilidades
en 2024 con $5,5 billones.

No obstante, vale resaltar que
aun faltan entidades por propo-
ner dividendos para este afio
comolosonAlmacenes Exito, Con-
concreto, Davivienda, entre otros.

DIEGO OSPINA HENAO
dospina@larepublica.com.co

@

Jahnisi Arley
Caceres Gb6mez

Analista de
Alianza y Valores

“Las propuestas mds
destacables son
Bancolombia, Cementos
Argos, cuyo dividendo
superaria ampliamente al
registrado en 2024, y el de

Terpel para este afio”.

Andrés Duarte
Pérez

Dir. de Renta Variable
de Corficolombiana

“La utilidad de Ecopetrol
de 2024 seria de $14,2
billones y para cumplir
con las expectativas del
Plan Financiero,
estimamos que el payout
se ubicaria en 56,5%”.

Alejandro Lugo / LR

El gerente general de la BVC, An-
drés Restrepo, destaco el avance
registrado en et ejercicio 2024.

BOLSAS. EL AJUSTE, POR LA LLEGADA DE LA PRIMAVERA A EE.UU., SE HARA EL 10 DE MARZO

La Bolsa de Valores cambiaré de horario

BOGOTA

La Bolsa de Valores de Co-
lombia, BVC, inform6 esta se-
mana sobre el cambio de ho-
rario en sus operaciones, porla
llegada de la primavera a Es-
tados Unidos y el ajuste que se
realiza en ese pais.

“Se informa a las sociedades
comisionistas de bolsa que la
hora de Nueva York cambia de
02:00 EST, eastern standard
time, a 03:00 EDT, eastern
daylight time, a partir del 10 de

marzo del afio en curso hasta el
31 de octubre de 2025”, publi-
c6 la entidad en un boletin.
Con esto presente, el horario
de la negociacién bursatil cam-
bia puntualmente segun la ron-
daenparticular. Porejemplo, en
instrumentos continuos, la pre-
paraciondelaaperturavadesde
las 08:15 de la mafiana hasta 15
minutos despuésy el horario de
cierre se acort6 hasta las 03:00
de la tarde. Este mecanismo
también aplicara paralosinstru-

mentos de subastay otrosmeca-
nismos de renta variable.

Asimismo, el horario sera el
mismo para las operaciones
repo y para la rueda del Merca-
do Global Colombiano, MGC,
donde se cotizan valores extran-
jeros que el mercado bursatil
pone a consideracion de los in-
versionistas nacionales.

A principios de este afio, An-
drés Restrepo Montoya, geren-
te general de la Bolsa de Valo-
res de Colombia, BVC, califico

como “unarecuperaciéonimpor-
tante” elbalance delmercadode
acciones en 2024.

“Parael mercado de acciones
vimos una recuperacion impor-
tante de los montos negociados
y los precios, de la liquidez. En
esemercado, laparticipacién de
las personas naturales, que son
fundamentales para cualquier
mercado de acciones, tuvo una
recuperacién importante”, dijo.

ROBERTO CASAS LUGO
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