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ECONOMIA

Standard And Poor’s baja en cascada calificacion a empresas nacionales

La firma tomé la determinacidn como efecto inmediato de 1a disminucién de 1a nota a Colombia de ‘BB+’ de ‘BBB-

LA REBAJA de S&P 2 empresas nacionales, confirma que Iz percepeion de mesgo de Ja deuda del pais ha
gumentado, /AFP
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| Redaccién Economia

UNO DE los impactos inmediatos de la rebaja de nota de las calificadoras a Colombia, era
que esa medida se iba a replicar con las empresas nacionales, como ahora esta sucediendo.
Entre las afectadas estan v entidades financieras que tienen sucursales o vinculos con
otros paises.

En menos de 48 horas, la calificadora Standard And Poor’s (S&P), dijo que “bajamos
nuestras calificaciones crediticias de emisor y de emision a ‘BB’ de ‘BB+ de ]
mientras que su perfil crediticio individual (SACP, por sus siglas en inglés para stand-alone
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credit profile) se mantiene en 'bb+",

Dice en su analisis S &F, que “nuestra calificacion de se mueve en tdindem con la
de Colombia. Consideramos que la probabilidad de que el gobierno colombiano brinde un
apoyo extraordinario oportuno y suficiente a la empresa bajo un escenario de estrés es muy
alta. Basamos nuestra visién en el vinculo fuerte que tiene con el gobierno dada su
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al mismo nivel que la calificacion soberana en moneda extranjera (BB+/Negativa/B), Los héroes de la productividad
debido al vinculo de la empresa con el gobierno v el potencial de una intervencion
gubernamental extraordinaria negativa”.

Campanazo de calificadoras: Colombia, al horde del
colapso fiscal
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En ese mismo sentido le fueron aplicadas las rebajas de notas crediticias de emisor de
largo y corto plazo de las siguientes entidades financieras y subsidiarias colombianas, v
mantuvo la perspectiva negativa a: Grupo Cibest §.A., su subsidiaria colombiana Bancolombia
S.A.y Compaiiias Subordinadas (Bancolombia) v sus subsidiarias en Panaméa Banistmo S.A. vy
Bancolombia Panama S.A_; también figuran el Banco de Bogota S.A. v Subsidiarias (BdBogota),
Banco Davivienda §.A. (Davivienda), Financiera de Desarrollo Territorial S.A. (Findeter), y
Financiera de Desarrollo Nacional §.A. (FDN).

“Al mismo tiempo, confirmamos nuesttas calificaciones de largo plazo de ‘B-’ y de corto
plazo de ‘B’ de Banco Agricola 8.A., la subsidiaria salvadorefia de Cibest. La perspectiva de las
calificaciones es estable”, sostiene en su decision S&P Global Ratings.

Sefiala en su comunicado la firma que el deterioro de los resultados fiscales de Colombia
ha contribuido a un desempefio econémico mas débil, a un aumento en los niveles de deuda e
intereses del gobierno, v a una menor confianza para la inversion extranjera. Nuestras
calificaciones de Colombia reflejan su limitada flexibilidad fiscal, elevada carga de deuda, débil
posicién externa —incluida la volatilidad de los términos comerciales— v un PIB per capita
moderado™.

Sefiala, asimismo, que “la combinacion de elevados déficits fiscales v un bajo desempefio
econdmico ha deteriorado las finanzas piiblicas del pais vy ha aumentado su vulnerabilidad
ante shocks externos. El aumento del gasto publico primario, la creciente carga por el pago de
intereses v una recaudacion tributaria por debajo de lo previsto, han provocado considerables
desvios de las metas fiscales v elevados déficits desde 2024, La politica fiscal también se ha
vielto menos predecible, como lo demuestra la reciente decision del gobierno de suspender la
regla fiscal por un periodo de tres afios.
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Esta misma situacion se repetira para otras empresas en los proximos dias. Sin duda, la
decision de S&P, de bajar la calificacién de la deuda soberana de largo plazo en moneda
extranjera, y de Moody’s, de BaaZ2 a Baa3, que es el 1iltimo escalon del grado de inversién, no
solo confirmod las sefiales de alerta que el mercado estaba dando al Gobierno, sino que ahora
refuerza las sefiales de que el pais esté al borde del colapso fiscal.

Segin el analisis de S&P, hay cuatro factores centrales que explican el recorte: el creciente
desequilibrio fiscal, el aumento sostenido de la deuda piiblica, el peso creciente del servicio de
esa deuda sobre el presupuesto nacional y la ausencia de una regla fiscal firme en losiltimos
tres anos.

“El desequilibrio fiscal se amplid a 6,1 % del PIB en 2024 v S&P proyecta 7,1% para 20257,
sefiala el informe. Ademas, se advierte que “la deuda neta del Gobierno superara 649% del PIB
entre 2025 y 2028”, v que el pago de intereses podria representar hasta 5% del PIB en 2026.
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