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STANDARD & POOR’S CALIFICO A ECOPETROL ENERGIA

EN 'BB+ CON PERSPECTIVA NEGATIVA

mwsren, - wanene  Standard & Poor’s califico a
Ecopetrol en 'BB+' con una
perspectiva negativa

i i ki B jueves, 5 de junio de 2025 f X n

La calificadora senalo que el apoyo La calificadora resalté que debe haber miembros independientes en la
financiero de Ecopetrol al Cobierno ) . ., . , - ) 3
puso indicadores de apalancamiento junta directiva junto con mejoras en el desempefio financiero

en umbrales de riesgo financiero.
MANUEL ALEJANDRO CORREA

@ Fote: Crafico LR

Standard & Poor’s Global Ratings confirmé que la calificacién de Ecopetrol
se ubicd en 'BB+, con perspectiva negativa, al igual que la tendencia en
cuanto a la calificacion soberana del pais.

La calificadora sefiald que los recientes cambios en la Junta Directiva de ARTICULD
Ecopetrol redujeron la independencia en la toma de decisiones, sefialando HES R
que la administracion y el gobierno corporativo de |a estatal energética no
tienen una "plena independencia" de su principal accionista: el B
Gobierno Nacional. o i

La organizacion agrego que Ecopetrol anuncid nuevos cambios en la Junta P— —
y que, entre ellos, se encontraban cuatro nuevos miembros que S&P

El presidente de
o percibe como dependientes del Gobierno, ya que, provenian del sector Ecopetrol alegd
Agregue a sus temas de interés A lan de
publico. P .
desprestigio en
> Ecopetrol + metjio de
N STANDARD & POOR'’S CALIFICO A ECOPETROL eciaiim
EN 'BB+' CON PERSPECTIVA NEGATIVA
iPOR QUE LA CALIFICADORA EL ESCENARIO NEGATIVO
TOMO ESA DECISION? Y POSITIVO PARA ECOPETROL
(ambios en la Junta Directiva La calificacion baja si:
reducena indgpendencia &n Se reduce la calificacion
la toma de decisiones de Colombia
No hay plena independencia -
R Desempeia financiero
del principal accionista, o
el Gobierno de laempresa se debilita
Menor independencia Reqistra caidas en los
o podria frenar planes de indices de produccidn
Agregue a sus temas de interés neqam’osa |af§]0 [}|320
_ Prioriza salidas de efectivo como
> Ecopetrol - Decisiones dela Junta dividendos en lugar de destinarlas a
contribuyeron a que los gastos de mantenimiento y crecimiento
& Ricardo Roa + indicadores de apalancamiento
sean mds Gébiles La calificacidn se mantiene estable si:
> Energia + - . X .
Tasa de pago de dividendos Desempefio operativay financiero
superior a su objetivo de supera las expectativas
politica financiera presiond ) »
el desemperio en 2024 Tiene unz produccion mayor

ala esperada de inversiones
nacionales o internacionales

Mantiene indices de deuda
a ebitda inferiores a dos veces

Mejora flujos de caja después

de capex y dividendos
Agregue a sus temas de interés

Tiene miembros independientes m
enlajunta directiva
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Pero la calificadora va mas all3, afirmando que las decisiones de la Junta
relacionadas con el pago de dividendos y el flujo de caja contribuyeron a
que los indicadores de apalancamiento sean mas débiles. ¥ en este punto,
detalld exactamente que el pago de dividendos y el flujo de caja, en lugar
de destinar esos recursos a gastos de mantenimiento y crecimiento,
debilit6 la perspectiva.

Pero no todo es negativo. La calificadora ve como positivo que se atienda a
las reposiciones de reservas y se fortalezca la diversificacion de la cartera,
con la finalidad de mejorar margenes de rentabilidad. Lo anterior podria
hacer referencia a la apuesta por energias renovables para diversificar
las fuentes.

En cuanto al rubro financiero, destacé que una tasa de pago de dividendos
superior al objetivo de |a politica financiera presiono la caja en 2024,
sefialando que Ecopetrol distribuyd cerca de $15,6 billones de dividendos
en 2024, frente a $5,6 billones en 2023, lo que represento 104% de la
utilidad neta, segun calculos de la calificadora.

También hubo rubros que incrementaron las presiones de caja de la
compania. Por ejemplo, para cubrir el déficit del Fondo de Estabilizacion de
Precios de los Combustibles del Gobierno, con la finalidad de mantener
los precios del diésel y la gasolina por debajo de su precio real.

La calificadora fue enfatica en sefalar que el continuc apoyo financiero de
Ecopetrol al Gobierno Nacional puso sus indicadores de apalancamiento
por encima de los umbrales de riesgo financiero intermedio, a lo que se
suma la aprobacién al pago de dividendos de 58,9% de la utilidad neta
en 2025.

S&P senald que ya no espera gue la deuda se ajuste al ebitda y promedie
menos de dos veces. Sin embargo, sefald que la estrategia comercial de
Ecopetrol podria generar resultados paositivos; ya que, las tasas de
produccién combinadas de petréleo crudo y gas fueron 1,2% mas altas
que en 2024,

La compaiiia sigue siendo la principal productora de estos
hidrocarburos, con una participacién de 64% en la produccién nacional
de petréleo y de 60% en la produccién de gas natural.

Las perspectivas para la compaiiia

Se reduciria la calificacion si disminuye la calificaciéon soberana del pais
y también si el desempefio financiero se debilita. Este ultimo rubro
podria deberse a precios mas bajos, menores ventas de producciéon o un
aumento de la deuda mas alla de las expectativas de la calificadora.

También habria una calificacién mas debil si se registran caidas en los
indices de produccion o un reemplazo por debajo del 100%, y si Ecopetrol
prioriza las salidas de efectivo en dividendos y no las destina a
mantenimiento y crecimiento.

No se menciona una perspectiva positiva, pero si una estable, si se toman
decisiones similares en cuanto a la calificacion soberana, y si el
desempeiio financiero y operativo se encuentra por encima de las
expectativas.

Esto ultimo se lograria si hay una produccion mayor a la esperada,
proveniente de inversiones nacionales o de campos internacionales (la
cuenca Permian), si la empresa mantiene los indices de deuda controlados
v si mejora los flujos de caja. La calificadora resalté que debe haber
miembros independientes en la junta directiva y una mejora en la
rotaciéon de personal de los miembros de la compaiiia.

CONOZCA LOS BENEFICIOS EXCLUSIVOS PARA
NUESTROS SUSCRIPTORES

ARTICULO
RELACIONADO

Ecopetrol entregd
ala Procuraduria
documentos sobre
Covington &
Burling

ARTICULO
RELACIONADO

Procuraduria
informo que
realizé inspeccién
disciplinaria en las
oficinas de
Ecopetrol
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"Nuestra salva econémicaeslo
que hacen gobernadores y

MAS DE ECONOMIA

Mas de 60% de la poblacion laboral se
encuentra sin empleo o en el rebusque
Si se suman las cifras de la poblacion que no pudo encontrar
empleo con la que esta ocupada pero no alcanza a pagar
seguridad social, las cifras se mantienen por encima de ese

alcaldes del pais"
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Gobierno evaliia la suspension
temporal de ley de limite de
endeudamiento

TRANSPORTE 04/06/2025

Alfredo Pineres Olave fue oficializado
como el nuevo superintendente de
Transporte

Es ingeniero civil de la Universidad Nacional y tiene un Magister
en Infraestructura Vial y Transporte de la Universidad de los

4 HACIENDA
Se oficializé alza salariala

empleados priblicos, gastos
adicionales suman $4,4 billones
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“Lanzaremos Lulo Pro con el fin
de poder ampliar servicios a
independientes”
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El banco Bbva renové su imagen = pérdida energética de gas y petroleo en el
corporativa en Colombiay a
presentd un nuevo lema paIS

@ Segun la Agencia Nacional de Hidrocarburos, las reservas
probadas de gas natural en Colombia cayeron 13% durante el

ultimo ano
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Presidenta del Banco Jaime Alberto Cabal Corte reintegré a madres
Central Europeo dijo que R calificé convocatoria de trabajadoras que fueron
esta decidida a terminar su consulta popular como despedidas en periodo de
mandato - 'golpede Estado’ lactancia
- .
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Férmula 1seguira con Latasa de cambio Conozca en qué debe
bloques de deslizamiento retrocedid casi $29 y se invertir su prima de mitad
de titanio tras incendios de ubicé sobre el umbral de de afio segiin el monto
hierba los $4.100 desde marzo recibido
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