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S&P Global Ratings mantuvo calificacion a Ecopetrol con
perspectiva negativa

De acuerdo con el organismo internacional, la nota crediticia se encuentra en 'bb+".
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La calificadora de riesgo S&P Global Ratings confirmé la nota crediticia de
Ecopetrol en 'BB+' al igual que la perspectiva, la cual se mantuvo negativa. Segin
el organismo internacional esto se debié a los recientes cambios en la junta
directiva de Ecopetrol, lo que segtin la firma ha reducido la independencia en la

toma de decisiones de la empresa. i n
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moderadamente negativos porque ya no consideramos que mantenga la plena @435 innovador campus en Bogota

independencia cualitativa de su principal accionista, el gobierno colombiano.
Consideramos que una menor independencia podria frenar los planes de EMPRESAS

negocios a largo plazo de Ecopetrol", resaltd la firma. . 'Estamos enfocados en el
@401 paciente con acceso a

Ademas, resalté que esta decisién se tomo luego de los cambios que presentd en medicamentos de alta calidad":

. — . Eurofarma
abril la Junta Directiva de la compafiia. Entre ellos se encuentran cuatro nuevos
miembros que S&P Global Ratings ve como dependientes del principal accionista cOiiEAnG
de Ecopetrol (aunque el board los designé como independientes) debido a sus . )
P ‘[ q o 2 P ) En vilo el futuro de la regla
cargos anteriores en otras organizaciones gubernamentales. @384 fiscal y los topes de déficit del
pais

"Consideramos que las decisiones tomadas en la junta, como aquellas

relacionadas con el pago de dividendos y el flujo de caja, han contribuido a que

los indicadores de apalancamiento de la empresa sean mds débiles. Esto respalda | Ecopetrol comenzé

nuestra revision a la baja del perfil crediticio individual (SACP, por sus siglas en conla

P . ' i % comercializacion de

inglés para stand-alone credit profile) a 'bb+' desde 'bbb-", agregé la firma. 132 millones de pies
cuabicos de gas

Entre tanto, sefialé como positivo que la estrategia de negocios de la empresa
contintia enfocandose en lograr las perspectivas de crecimiento, atender las

reposiciones de reservas, fortalecer la diversificacion de la cartera de activos y

unidades de negocios y mejorar los méargenes de rentabilidad.
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¢Qué otros motivos incidieron en la decision?

Ademas, S&P asegurd que la tasa de pago de dividendos superior a su objetivo de
politica financiera presiono el desempefio financiero de Ecopetrol en

2024 Ecopetrol distribuyo cerca de $15,6 billones en pago de dividendos en 2024
(frente a $5,6 billones en 2023), lo que representa el 104% de su utilidad neta
(seglin nuestros célculos).

“El indice de pago que establecid la empresa es de 40% a 60% de las utilidades
netas por afio, pero la junta aprobé un monto mayor para ayudar a cubrir el
déficit del Fondo de Estabilizacién de Precios de los Combustibles (FEPC) del
gobierno. Ademds, la empresa invirtio menos de su flujo de caja para compensar
los dividendos mds altos, lo que derivé en un efecto neutral en su flujo de caja’;
agregd S&P.

Con lo anterior, desde la firma se considera que el riesgo financiero de la empresa
es significativo. Para el 2025, el consejo aprobé un pago de dividendos de 58,9%

de la utilidad neta.

Recomendado: S&P Global Ratings ratifica calificacién crediticia de Colombia en

perspectiva negativa

Por otro lado, S&P anuncié que ya no estan esperando que la deuda ajustada a



Ebitda promedie menos de 2.0x en los proximos afios. La deuda ajustada a
EBITDA que report6 Ecopetrol fue de 2.3x en 2024 y 2.4x para los Gltimos 12

meses al 31 de marzo de 2025.

Y finalmente la volatilidad actual en los precios de la industria y los tipos de
cambio también han afectado la rentabilidad de la empresa.
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