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Colombia fue aceptada en el banco de desarrollo de los BRICS

La canciller Laura Sarabia confirmé
que Colombia fue aceptada como nuevo
miembro del banco de desarrollo del
llamado bloque de los BRICS, integrado por
Brasil, Rusia, India, China y Sudéfrica.

El pais habia pedido ingreso a este
organismo en mayo de este afio, en medio
de las tensiones con Estados Unidos por

la Ruta.

la adhesion de Colombia a la iniciativa de
desarrollo china conocida como la Franjay

Elingreso de Colombia a esta institucion
de capitalizacion no significa que el pais
ahora sea socio de este bloque econémico,
sino que puede acceder a recursos y
financiacion para proyectos de diversa

indole.

Desde el Gobierno se ha insistido en la

necesidad de ampliar los horizontes de

financiacién y cooperacion internacionales,
luego del giro que ha tenido la politica
internacional y arancelaria de Estados
Unidos, liderada por el presidente de ese
pais, Donald Trump.

) Los BRICS
4 sonuna
organizacion
multilateral que
-agrupa a algunas
de las economias
emergentes mas
relevantes.
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La demanda empezara a disminuir en 2030. / eity images
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Este ha sido un afio complejo para
los mercados petroleros. Los aran-
celes han afectado las proyeccio-
nes paralaeconomia mundialy, por
ende, el crecimiento de la demanda
de crudo. Este escenario se sumd
ala decisién de la Organizacion de
Paises Exportadores de Petréleo y
sus aliados (OPEP+) de aumentar
la produccién. Con una perspectiva
de mayor oferta y menor demanda
delaestimada, los precios del Brent
(referencia para Colombia) caye-
ronenabril al nivel masbajoen cua-
tro afios, incluso por debajo de los
US$60 el barril. Pero en los tltimos
diaslosprecioshansubidoenmedio
de la guerra entre Israel e Irdn y
mientras Donald Trump, presi-
dente de Estados Unidos, decide si
vaainvolucrarse.
El jueves, en el séptimo dia de ata-
ques, mientras el mundo teme por
el punto critico que haalcanzadola
tension entre Iran e Israel, el barril
de crudo Brent se ubicé por encima
delos US$78 porbarril.

El mercado petrolero ha puesto

especial atencion a este conflicto,
porque Irdn es el noveno mayor
productor de petréleo en el mundo.
Mas alld de eso, el riesgo es un blo-
queo del estrecho de Ormuz, ubi-
cado entre Iran y Oman, por donde
pasa cerca del 20 % del petroleo
mundial. Analistas de ING, cita-
dos por AFP, advierten que conuna
interrupcién importante de estos
flujos los precios podrian llegar
incluso alos US$120 por barril.

Sin embargo, un informe de la
compafiia de andlisis de mercados
Kpler, citado por EFE, dice que la
posibilidad de que Iran cierre este
paso comercial es “extremada-
mente baja”, pues implicaria mas
costos que beneficios.

“Los mercados petroleros esta-
ran bien abastecidos en los proxi-
mos afios, pero los acontecimientos
recientes  ponen de manifiesto los
importantes riesgos geopohtlcos
para la seguridad del suministro de
petréleo”, dijo Fatih Birol, director
ejecutivo de la Agencia Internacio-
nalde Energia.

Mientrasenelcortoplazolaaten-
cion esta en los riesgos paralasegu-
ridad energética, en el mediano
plazo se espera que el crecimiento
delaofertadecrudosupere concre-
ces el crecimiento de la demanda,
segtin un informe que publicé esta
semanalaAgencialnternacionalde

"en fos nesgos para la segurldad energet;ca
por los ataques entre Iran e Israel, pero esta
semana también se conocid un informe que
muestra cambios hacia delante en el mercado
petrolero. ¢Como afecta a Colombia?

Energia.

El crecimiento anual de la
demarida, segiin la Agencia, se
desacelerara, pasando de 700.000
barriles por diaen 2025y2026,aun
crecimiento marginal en los proxi-
mos afios, hasta llegar a una ligera
disminucién en 2030. Este compor-
tamientorespondeauncrecimiento
econdmico menor por las tensiones
comercialesylos desequilibrios fis-
cales, pero también a la sustitucion
de petréleo en el transporte y en la
generacion de energia, en medio de
latransicion energética.

Los efectos para Colombia

Los precios del petrdleo son una
variable importante para el pais:
afectan los ingresos fiscales, la
balanza de pagos, los recursos para
lasregionesyel comportamientode
la tasa de cambio del peso frente al
dolar.

En abril, cuando los precios esta-
ban muy bajos, Ricardo Roa, pre-
sidente de Ecopetrol, afirmé que
por cada dolar de variacién del
crudo en el mercado internacio-
nal, la empresa mas grande del
pais pierde $0,7 billones de utilidad
neta. Inclusoasegurd quelacompa-
fiia estaba evaluando cerrar algu-
nos campos que tenian punto de
equilibrio cercano al precio de ese
momento, aunque finalmente no

fue necesario.

LaCamaraColombianadeBienes
y Servicios de Petréleo, Gas y Ener-
gia (Campetrol) también advir-
tié que si seguia la tendencia en el
nivel de precios del petréleo Brent
en un rango entre US$60 y US$70,
la viabilidad financiera de nuevos
proyectos y el sostenimiento de los
campos con estructuras de costos
operativos elevados y aquellos que
producen crudos pesados o extra-
pesados podrian verse afectados.

Jorge Restrepo, profesor de la
Universidad Javeriana, explica que
con el inesperado aumento en el
precio por la confrontacién entre
Iran e Israel, el petroleo queda por
encima delo previstoenlas cuentas
fiscales del pais (en el Marco Fiscal
de Mediano Plazo 2025 se estimé
US$67,2 por barril). “La confron-
tacion militar no solamente subid
el precio del petrdleo, sino que
compensoé el efecto de caida por el
aumento en la produccién que esta
haciendo la OPEP+ y que habia
deprimido los precios hasta dejar-
los apenas por encima de los US$60
elbarril”.

Sobre las implicaciones para las
finanzas de Colombia del precio
actual del crudo, Restrepo explica
que hay dos. En primer lugar, los
incrementos en los precios del
petréleo contribuyen a los ingre-

sos fiscales del pais y de las regio-
nes, pues con mayores precios el
Gobierno Nacional recibe mds por
regalias e impuestos de las empre-
sas, en particular de Ecopetrol, que
ademas paga dividendos al Estado,
que es su principal accionista con el
88,49 %.

El segundo efecto, segiin Res-
trepo, es negativo: “Al aumentar
el precio del petrdleo también lo
hace el precio que se debe cobrar
por los combustibles. Si ese ajuste
no se hace de manera rapida, y
con la misma flexibilidad que tie-
nen los precios del petréleo, se
empieza a generar un subsidio.
Por ejemplo, en el caso del diésel
aumenta el subsidio que yase esta
pagando. Elincremento tiene que
reflejarse muy rapido en el precio
delagasolinacorriente, delo con-
trario empieza la nacién a cubrir
ladiferenciaatravésdel Fondode
Estabilizacion de Precios de los
Combustibles”.

No haber subido el precio de
la gasolina y el diésel, segtin las
cifras que entregé el Ministerio
de Hacienda en la presentacién
del Marco Fiscal de Mediano
Plazo, le ha costado al pais $79,6
billones. El ajuste en la gasolina
ya se hizo, pero en el diésel toda-
via esta pendiente. El afio pasado
el primer intento por subir el pre-
ciode este combustible generéun
paro de transportadores.

Mas alla del comportamiento
de los precios del petréleo, que
depende de multiples facto-
res internacionales (y, defini-
tivamente, nadie celebra un
aumento del precio producto de
unaguerra), la proyeccion de una
demandamenor amediano plazo,
mientras que la oferta crece, con-
firma que el pais debe plantear
estrategias para seguir avan-
zando en la transicién energética
y eliminar (gradualmente y de
manera responsable) la depen-
dencia del petréleo.

Julio César Vera, experto en el
sector y presidente de Xua Energy,
sostiene que Colombiadebe aprove-
char al maximo todas las potencia-
lidades que tiene para que la ener-
gia siga siendo una fuente de desa-
rrollo econdémico y social. “En el
corto y mediano plazo el petréleo'y
el gas (este tltimo tiene incluso un
horizonte de largo plazo) seguiran
siendo fundamentales. Las ener-
gias renovables tienen vocacién
a corto, mediano y largo plazo, y
algunas irdn posicionandose frente
alas actuales. Hoy la solar fotovol-
taica es la de mayor desarrollo, al
igual que laedlica, donde Colombia
tiene retrasos importantes. Hacia
el futuro, el mundo le dara cabida
ala edlica “offshore”, el hidrogeno,
la biomasa, la mareomotriz y la
nuclear”.



