
1 panorama 
petróleo y sus 
implicaciones 
para Colombia 
En este momento la atención del mercado está 
en los riesgos para la seguridad energética, 
por los ataques entre Irán e Israel, pero esta 
semana también se conoció un informe que 
muestra cambios hacia delante en el mercado 
petrolero. ¿Cómo afecta a Colombia? 

La demanda empezará a disminuir en 2030. /Getty Images 
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Colombia fue aceptada en el banco de desarrollo de los BRICS 
La canciller Laura Sarabia confirmó 

que Colombia fue aceptada como nuevo 
miembro del banco de desarrollo del 
llamado bloque de los BRICS, integrado por 
Brasil, Rusia, India, China y Sudáfrica. 

El país había pedido ingreso a este 
organismo en mayo de este año, en medio 
de las tensiones con Estados Unidos por  

la adhesión de Colombia a la iniciativa de 
desarrollo china conocida como la Franja y 
la Ruta. 

El ingreso de Colombia a esta institución 
de capitalización no significa que el país 
ahora sea socio de este bloque económico, 
sino que puede acceder a recursos y 
financiación para proyectos de diversa  

índole. 
Desde el Gobierno se ha insistido en la 

necesidad de ampliar los horizontes de 
financiación y cooperación internacionales, 
luego del giro que ha tenido la política 
internacional y arancelaria de Estados 
Unidos, liderada por el presidente de ese 
país, Donald Trump. 

Los BRICS 
son una 

organización 
multilateral que 
agrupa a algunas 
de las economías 
emergentes más 
relevantes. 
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Este ha sido un año complejo para 
los mercados petroleros. Los aran-
celes han afectado las proyeccio-
nes para la economía mundial y, por 
ende, el crecimiento de la demanda 
de crudo. Este escenario se sumó 
a la decisión de la Organización de 
Países Exportadores de Petróleo y 
sus aliados (OPEP+) de aumentar 
la producción. Con una perspectiva 
de mayor oferta y menor demanda 
de la estimada, los precios del Brent 
(referencia para Colombia) caye-
ron en abril al nivel más bajo en cua-
tro años, incluso por debajo de los 
US$60 el barril. Pero en los últimos 
días los precios han subido en medio 
de la guerra entre Israel e Irán y 
mientras Donald Trump, presi-
dente de Estados Unidos, decide si 
va a involucrarse. 
El jueves, en el séptimo día de ata-
ques, mientras el mundo teme por 
el punto crítico que ha alcanzado la 
tensión entre Irán e Israel, el barril 
de crudo Brent se ubicó por encima 
de los US$78 por barril. 

El mercado petrolero ha puesto  

especial atención a este conflicto, 
porque Irán es el noveno mayor 
productor de petróleo en el mundo. 
Más allá de eso, el riesgo es un blo-
queo del estrecho de Ormuz, ubi-
cado entre Irán y Omán, por donde 
pasa cerca del 20 % del petróleo 
mundial. Analistas de ING, cita-
dos por AFP, advierten que con una 
interrupción importante de estos 
flujos los precios podrían llegar 
incluso a los US$120 por barril. 

Sin embargo, un informe de la 
compañía de análisis de mercados 
Kpler, citado por EFE, dice que la 
posibilidad de que Irán cierre este 
paso comercial es "extremada-
mente baja", pues implicaría más 
costos que beneficios. 

"Los mercados petroleros esta-
rán bien abastecidos en los próxi-
mos años, pero los acontecimientos 
recientes ponen de manifiesto los 
importarítes riesgos geopolíticos 
para la seguridad del suministro de 
petróleo", dijo Fatih Birol, director 
ejecutivo de la Agencia Internacio-
nal de Energía. 

Mientras en el corto plazo la aten-
ción está en los riesgos para la segu-
ridad energética, en el mediano 
plazo se espera que el crecimiento 
de la oferta de crudo supere con cre-
ces el crecimiento de la demanda, 
según un informe que publicó esta 
semana laAgencia Internacional de 

Energía. 
El crecimiento anual de la 

demarSda, según la Agencia, se 
desacelerará, pasando de 700.000 
barriles por día en 2025 y 2026, aun 
crecimiento marginal en los próxi-
mos años, hasta llegar a una ligera 
disminución en 2030. Este compor-
tamiento responde aun crecimiento 
económico menor por las tensiones 
comerciales y los desequilibrios fis-
cales, pero también a la sustitución 
de petróleo en el transporte y en la 
generación de energía, en medio de 
la transición energética. 

Los, efectos para Colombia 
Los precios del petróleo son una 

variable importante para el país: 
afectan los ingresos fiscales, la 
balanza de pagos, los recursos para 
las regiones y el comportamiento de 
la tasa de cambio del peso frente al 
dólar. 

En abril, cuando los precios esta-
ban muy bajos, Ricardo Roa, pre-
sidente de Ecopetrol, afirmó que 
por cada dólar de variación del 
crudo en el mercado internacio-
nal, la empresa más grande del 
país pierde $0,7 billones de utilidad 
neta. Incluso aseguró que la compa-
ñía estaba evaluando cerrar algu-
nos campos que tenían punto de 
equilibrio cercano al precio de ese 
momento, aunque finalmente no  

fue necesario. 
La Cámara Colombiana de Bienes 

y Servicios de Petróleo, Gas y Ener-
gía (Campetrol) también advir-
tió que si seguía la tendencia en el 
nivel de precios del petróleo Brent 
en un rango entre US$60 y US$70, 
la viabilidad financiera de nuevos 
proyectos y el sostenimiento de los 
campos con estrúcturas de costos 
operativos elevados y aquellos que 
producen crudos pesados o extra-
pesados podrían verse afectados. 

Jorge Restrepo, profesor de la 
Universidad Javeriana, explica que 
con el inesperado aumento en el 
precio por la confrontación entre 
Irán e Israel, el petróleo queda por 
encima de lo previsto en las cuentas 
fiscales del país (en el Marco Fiscal 
de Mediano Plazo 2025 se estimó 
US$67,2 por barril). "La confron-
tación militar no solamente subió 
el precio del petróleo, sino que 
compensó el efecto de caída por el 
aumento en la producción que está 
haciendo la OPEP+ y que había 
deprimido los precios hasta dejar-
los apenas por encima de los US$60 
el barril". 

Sobre las implicaciones para las 
finanzas de Colombia del precio 
actual del crudo, Restrepo explica 
que hay dos. En primer lugar, los 
incrementos en los precios del 
petróleo contribuyen a los ingre- 

sos fiscales del país y de las regio-
nes, pues con mayores precios el 
Gobierno Nacional recibe más por 
regalías e impuestos de las empre-
sas, en particular de Ecopetrol, que 
además paga dividendos al Estado, 
que es su principal accionista con el 
88,49 %. 

El segundo efecto, según Res-
trepo, es negativo: "Al aumentar 
el precio del petróleo también lo 
hace el precio que se debe cobrar 
por los combustibles. Si ese ajuste 
no se hace de manera rápida, y 
con la misma flexibilidad que tie-
nen los precios del petróleo, se 
empieza a generar un subsidio. 
Por ejemplo, en el caso del diésel 
aumenta el subsidio que ya se está 
pagando. El incremento tiene que 
reflejarse muy rápido en el precio 
de la gasol ina corriente, de lo con-
trario empieza la nación a cubrir 
la diferencia a través del Fondo de 
Estabilización de Precios de los 
Combustibles". 

No haber subido el precio de 
la gasolina y el diésel, según las 
cifras que entregó el Ministerio 
de Hacienda en la presentación 
del Marco Fiscal de Mediano 
Plazo, le ha costado al país $79,6 
billones. El ajuste en la gasolina 
ya se hizo, pero en el diésel toda-
vía está pendiente. El año pasado 
el primer intento por subir el pre-
cio de este combustible generó un 
paro de transportadores. 

Más allá del comportamiento 
de los precios del petróleo, que 
depende de múltiples facto-
res internacionales (y, defini-
tivamente, nadie celebra un 
aumento del precio producto de 
una guerra), la proyección de una 
demanda menor a mediano plazo, 
mientras que la oferta crece, con-
firma que el país debe plantear 
estrategias para seguir avan-
zando en la transición energética 
y eliminar (gradualmente y de 
manera responsable) la depen-
dencia del petróleo. 

Julio César Vera, experto en el 
sector y presidente de Xua Energy, 
sostiene que Colombia debe aprove-
char al máximo todas las potencia-
lidades que tiene para que la ener-
gía siga siendo una fuente de desa-
rrollo económico y social. "En el 
corto y mediano plazo el petróleo y 
el gas (este último tiene incluso un 
horizonte de largo plazo) seguirán 
siendo fundamentales. Las ener-
gías renovables tienen vocación 
a corto, mediano y largo plazo, y 
algunas irán posicionándose frente 
a las actuales. Hoy la solar fotovol-
taica es la de mayor desarrollo, al 
igual que la eólica, donde Colombia 
tiene retrasos importantes. Hacia 
el futuro, el mundo le dará cabida 
a la eólica "offshore", el hidrógeno, 
la biomasa, la mareomotriz y la 
nuclear". 
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