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La altima gran encuesta de activos financieros de Davivienda corredores
describié un panorama volatil, pero no “desalentador” para los
inversionistas locales

viernes, 20 de junio de 2025

DANIELLA P. RODRIGUEZ

Nadie esta actuando por inercia, y mucho menos cuando se trata de ir en
contra de las volatilidades del mercado. Una encuesta de Davivienda
Corredores, en donde analizan la valorizacion de |los activos del mercado
colombiano, los inversionistas institucionales en Colombia estan
repensando sus portafolios con una légica quirdrgica: dejar atras lo que
huele a riesgo y concentrarse en lo que les da oxigeno.
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VER MOVIMIENTO ACCIONARIO

En la edicion de junio de la Gran Encuesta de Activos Financieros, quedo
claro que la renta variable local no ha perdido su encanto, pero si su
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generalidad. Ya no se trata de tener “algo en bolsa”, se trata de elegir SRR
s

bien en dénde poner el dedo, y en cuanto ponerlo.

1k
Lo primero que salta a la vista es que hay acciones que ya no hacen parte o I
de la mesa principal. Ecopetrel, ISA y la misma Bolsa de Valores de == 'n
Colombia fueron mencionadas como las acciones a evitar en los China inunda
préximos seis meses. Brasil con
automéviles
ISA eléctricos baratos
y genera varias
| $ 19.220 - $0 0,00% reacciones
negativas
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Hay que destacar que esto sucede aun cuando Ecopetrol es la accion mas
liquida en todo el portafolio de domésticas. Nombres pesados, histéricos,
que hoy parecen cargar mas interrogantes que certezas.

La presion fiscal, los ruidos regulatorios y la incertidumbre politica estan
empujando a los inversionistas a tomar distancia, sin hablar de los lios
corporativos que persiguen a la petrolera estatal.
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Sobre este punto hay algo de alivio entre las comisionistas de Bolsa. El
equipo de Equity Research de Credicorp Capital ha identificado
oportunidades puntuales en el mercado accionario que podrian
aprovechar un eventual cambio en el panorama electoral. Y una de ellas,
explica Steffania Mosquera, vicepresidenta del area, ISA es una potencial
con crecimiento.

Y como es la dindmica normal, hay tres nombres que brillan y empiezan
a titilar mas fuerte en el radar: Preferencial Cibest, Grupo Bolivar y PEL
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Los flujos institucionales, que tienden a moverse como manadas
silenciosas, ya estan comenzando a girar hacia estas opciones que antes
pasaban mas desapercibidas.

|4 El informe también detallé al Msci Colcap. El indice se mantiene como un
termémetro clave. La mayoria de los encuestados - 75%- espera que el

Agregue a sus temas de interés . . L. .
indice esté entre los 1.601 y 1.700 puntos en los préximos seis meses.

© Bxpertos i Nada extraordinario, pero si una sefial de estabilidad en medio del
& acciones m maremoto macroecondmico. Ademas, 33% considera que el indice aun
esta subvalorado, lo que sugiere que hay espacio para valorizaciones,
aunque se vean lentas, es decir, piensan que adn “esta barato”.
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Lo interesante no esta solo en lo que compran o evitan, sino en lo que ARTICULO
sobreponderan. Al menos 55% de los inversionistas estd apostando fuerte RESS
por la renta fija colombiana, pero no estan renunciando del todo a las .
acciones locales. En el caso de ISA, la comisionista Credicorp proyecta u

un retorno total del 22,9%, con un upside del 20,3% frente al precio ia h““ o
actual de mercado y una recomendacién de “comprar”. I I I i I“"
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El caso de PEI es particularmente llamativo. En un entorno donde los

PF Davivienda
activos inmobiliarios han sido puestos en duda en otros paises, en supera al Grupo
Agregue a sus temas de interés Colombia siguen siendo vistos como refugio confiable. Tal vez no por sus :;t;?s;::t"e las
rendimientos inmediatos, sino por su estabilidad operativa y sus rentas preferidas para el
predecibles. No es casual que haya escalado entre las favoritas de los mes de junio
institucionales.
Preferencial Cibest y Grupo Bolivar también
LOS CONTRASTES suben en el ranking por razones distintas. La
German Cristancho primera por su comportamiento técnico y
Ny g S — valorizacién frente a sus fundamentales, que es
lo que detalla el informe, v |la segunda por la
e ERRSESCIEIN GNOC! ERE? solidez financiera y su diversificacion
de la TRM estara entre $4.100 a $4.180. Y .
Si esto no pasa, habra mayor ‘stops’ y ..
I i No es tanto una apuesta por crecimiento ARTICULO

RELACIONADO

cambio” exponencial, sino por control del riesgo y
gestién conservadora en tiempos inciertos. El P
Steffania Mosquera mensaje es este: no hay una salida masiva del o o
VP de Equity Research de Credicorp Capital mercado accionario colormbiano, pero si una ® el
reconfiguracién profunda. o
"Ecopetrol es donde vemos mayar . o e o -
reto. Tiene un tema de reservas no . P .
s o e Los grandes capitales no estan huyendo, estan Accionesylos
dando resultados negativos desde rotando. Salen de nombres que les generaban bonos oscilan en
(e EED SIS estabilidad por inercia y entran a nuevos jugadores madio dala cusmts
i ) i regresiva para las
con mejor perfil frente al entorno. *Es un cambio tasas de la FED

de juego”. Y en el fondo, lo que refleja esta
encuesta no es solo una visién sobre empresas, sino de confianza.

Lo que opinan los analistas sobre la composicién de un portafolio
bursatil

El plano de inversiones recomendada por analistas también cambio para
junio. Segun la Encuesta de Opinién Financiera de Fedesarrollo, en el mes
andando, la accién preferida por los analistas fue la de preferencial
Davivienda, al ser seleccionada por 58,3% de los analistas.

A esta le sigue la accion ordinaria del Grupo Cibest, con 41,7% de

respuestas. En tercer lugar, se encuentra la accién preferencial del

& acclones , Grupo Cibest, el Grupo Energia de Bogota, GEB, y Celsia, con 25% de los
encuestados distribuidos en cada una.

1> Expertos +

> alivios financieros +

CONOZCA LOS BENEFICIOS EXCLUSIVOS PARA
NUESTROS SUSCRIPTORES

TINTA DIGITAL >

Acceda a nuestras publicaciones impresas en formato digital




L ACCEDA YA

TENDENCIAS

1

BOLSAS
Entérese de las acciones que en

laactualidad entran y salen del
radar de inversionistas

HACIENDA

Gobierno Nacional presentara
el proyecto de reforma
tributaria a finales del proximo
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BANCOS

Banco de Bogota activo pagos a través de
Apple Pay para los clientes que tienen
Mastercard

Esta nueva funcion busca mejorar, agilizar y proteger los pagos
digitales desde dispositivos Apple para clientes de |la entidad
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3 ENERGIA BANCOS 17062025
Alcanos devolvera los B s
sl &l facrara el O - Bancolombia, Davivienda y Banco de
gesme nllon de hogares o i = o Bogota, lideraron utilidades bancarias en
"""""""""""""""""""""""""""" el abril
4 HACIENDA I ]
Ser miembro del banco de los - fass oM m Segun el reporte de la Superintendencia Financiera, solo seis
Brics le vale a Colombia un bancos registraron pérdidas al cierre del cuarto mes del afo. Los
aproximado de $2 billones . . .
activos subieron 11,5%
5 GASTRONOMIA
Celele fue el finico colombiano
en clasificar entre los The N AL EAMBIO OE COR O BOLSAS | 18/06/2025
World's 50 Best Restaurants = o | ——— . z .
| paseas : Estas son las acciones mas atractivas a
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“Desde GroupAuto, ya tenemos
58 talleres operando en este
momento en Colombia”

pocos meses de iniciar un nuevo ano
electoral

En un informe de Credicorp Capital, se proyecté un pancrama
alentador para las acciones de algunas empresas energéticas en
un eventual cambio de Gobierno
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HACIENDA ACTUALIDAD wEeesme bt e wras  TRANSPORTE
Eljefe del ejércitode Procuraduria solicita b Ya finalizaron las obras de
Pakistan se prepara para intervencion inmediata de e dmei Tevestimientoenlos 97
una reunion inusual con Pijao Salud EPS por crisis T kilometros del Tiinel del
Donald Trump financiera Toyo
BANCOS GASTRONOMIA = SALUD
Itaii Colombia refuerza su Celele fue el tinico e Champii en barra, una
oferta de servicios colombiano en clasificar - alternativa sostenible que
digitales con nuevas entre los The World's 50 = conquista terreno en
herramientas Best Restaurants s < -~ Colombia

£ P
f X in @ @ TODAS LAS SECCIONES MANTENGASE CONECTADO
o 2025, Editorial La Republica Agronegocios Alta Gerencia Analisis Mesa de Generacién de Contenidos

S.A5. Todos los derechos
reservados.

Asuntos Legales Caja Fuerte Comunidad Nuestros Productos

Cr. 133 37-32, Bogota Empresarial Contactenos
(+57) 1 4227600 Consurmo Directorio Econornia Aviso de privacidad
Ermpresarial Términos y Condiciones
Empresas Especiales Eventos Politica de Tratamiento de Infermacion
Finanzas Finanzas Personales Cloboeconomia Politica de Cookies



Indicadores Infraestructura Inside Superintendencia de Industria y Comercio

Internet Economy Cbituarios Ocio



