Il 1ca $367.84096 +%500,53 +014%

WVIERNES, 20 DE JUNIO DE 2025

TASA DE USURA CREDITO CONSUMO  2555% -0,42 %

-1,62 % DTF 892% -0,02% -022% UVR $391,72 +$0,04 +0,01% BITCOIN US$104.386,40 -L  VERMAS

@

= FINANZAS ECONOMIA EMPRESAS OCIO GLOBOECONOMIA AGRONEGOCIOS AMALISIS ASUNTOS LEGALES CAJA FUERTE INDICADORES INSIDE

TEMAS DE CONVERSACION » ALCANOS PETROLECQ IRAN ISRAEL REFORMA LABORAL BRICS DECLARACION DE RENTA ESTADOS UNIDOS ARANCELES
y ENERGIA
ASI SE HA COMPORTADO

EL PETROLEO CON EL CONFLICTO
ENTRE IRAN E ISRAEL
Us$73,27

Us§T,290 /

12/06/2005 /
Us$72,72 uss70,
WTI 'x\n.wc-ze / |~,.J‘w¢uf
N

m-'muV
6062075 /

/ US§73,37
17106/ 2025

Tras una semana de ataques en
Medio Oriente el petroleo se dispar6
== hastaUSS$S78,74

Us§74,23
12106/2025 —
Uss73,23 ussz67 |
15062025 i
BRENT Us§76,45 .
16.’5%.00?5 vl Bt Gk R Eﬂ viernes, 20 de junio de 2025 f X n [ cual R

Una semana de guerra dispard el
petroleo US$9

B Foto: Crafico LR

Agregue a sus temas de interés

&> Estrecho de Ormuz +
> Irdn +
&y lerasl -

Agregue a sus termnas de interés

> Estrecho de Ormuz +
S Irdn +
1 Israel +
i Petréleo +

Agregue a sus temas de interés

> Estrecho de Ormuz +

N B

Iran evallia cerrar parcialmente el Estrecho de Ormuz, una via maritima
clave por donde transita cerca de 20% del crudo del mundo

ALEJANDRA RICO MUNDZ
CRISTIAN ACOSTA ARGOTE

La creciente tension entre Iran e Israel mantiene al mundo en vilo. Mas alla
del temor a una escalada militar que podria impulsar Estados Unidos al
unirse al conflicto, el mercado global también siente el impacto: los
precios del petrdleo se disparan, sacudiendo economias tanto a nivel
internacional como dentro de nuestras propias fronteras.

Esto se debe a que, en respuesta a los bombardeos israelies, Iran evalda
cerrar parcialmente el Estrecho de Ormuz, una via maritima clave por
donde transita cerca de 20% del crudo que se consume a diario en el
mundo.
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A nivel internacional, los efectos ya se sienten pues el petréleo ha

repuntado desde el 13 de junio, momento en el que empezaron los
ataques. Ayer la referencia brent llegé a US$78,74 con un repunte de

Donald Trump
2,66% y en una semana de conflictos subié cerca de US$9,38. E| WTI decidira en dos
subid ayer 0,52% a US$73,13; y en la semana, el incremento fue de casi US$2. semaznas la
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Frente a esto, Goldman Sachs dijo que una prima de riesgo geopolitico
de alrededor de US$10 por barril esta justificada por la reciente
escalada de violencia en el Medio Oriente, dada la menor oferta irani y el
riesgo de una interrupcion mas amplia que podria empujar el crudo brent
por encima de US$90.
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VER MAS INDICADORES

Analistas locales destacan un monto superior. Amylkar Acosta Medina,
exministro de Minas y Energia, asegurd que el precio podria subir hasta
US$100 el barril. “Sobre todo después de la amenaza de Iran de que si
EE.UU. se involucra ellos bloquearan el estrecho de Ormuz’, agrego.
Incluso si las tensiones en Oriente Medio se calmaran en los préoximos dias,
es probable que los precios del petroleo no vuelvan a situarse en el rango
de US$60 en que cotizaban hace un mes, dijo Phil Flynn, analista senior de
Price Futures Group.

LOS CONTRASTES

Luis Alberto Villamarin

Analista internacional

“Si cierra el estrecho, de igual forma
Iran no podria salirse con la suya, pero
si generaria algunos problemas en las
bolsas y en el comercio mundial
petrolero”.

Noah Barrett

Analista de investigacion de Janus
Henderson

“Las companias energéticas con una
exposicion relativamente menor a
Medio Oriente podrian estar bien
posicionadas en el futuro en medio del
conflicto”.

Esta realidad internacional no es ajena a Colombia
porgue esto representa un incremento en las
finanzas de Ecopetrol. La produccidn de la
petrolera fue de 745.000 de barriles diarios en el
primer trimestre de este afio y la meta para 2025
esta entre 740.000 y 750.000 barriles diarios.
Buena parte de esa produccion se exporta y, en el
primer trimestre, enviaron al exterior 537.200
barriles diarios.

Por tanto, antes de los primeros bombardeos, esos
537.200 barriles diarios generaron un ingreso de
US%$37,.2 millones a US$69,36 el barril. No obstante,
el primer dia de ataques el brent subidé a US$74,23
y por los mismos barriles de crudo ingresaron a las
arcas de Ecopetrol cerca de US$39,8 millones, pero
si nos vamos a los pronésticos Goldman Sachs
en los que asegura que el petréleo puede llegar
a Us$90 el barril, la petrolera recibiria al rededor

de US%$48,3 millones aproximadamente.

Un dato que no es menor si tenemaos en cuenta que el presidente de la
© Brent estatal petrolera, Ricardo Roa, informé que por cada délar gue varie el
precio del brent se ven impactados tanto el Ebitda como la utilidad neta de

Ecopetrol y dijo que si el precio cambia hacia arriba o hacia abajo, el
impacto en el ebitda es de $740.000 millones mientras que la

incidencia que tendra en la utilidad neta es de $370.000 millones.
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Israel ataca
instalaciones
nucleares en Iran,
mientras que misil
dafia un hospital
israeli
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Con esto, no solo gana Ecopetrol, sino también los accionistas: la accion
de la petrolera subi6 1,27% en la jornada de ayer y esta rozando los
$2.000, un precio gue no se veia desde el primero de abril; la historia con el
ADR no es diferente, pues ayer llegé a US$9,72 y subio 1,35%.

;Qué es exactamente Ormuz?

La EIA lo define como un cuello de botella; se trata de canales
estrechos a lo largo de rutas maritimas en el mundo que son utilizadas
con frecuencia para suplir las necesidades energéticas globales. Si el
petréleo no puede transitar por un cuello de botella clave, asi sea
temporalmente, genera retrasos en el suministro y hay un aumento en los
costos de envios. Los precios de |a energia podrian verse disparados
también. La mayoria de los cuellos de botella pueden ser reemplazados
con otras rutas, aungue esto aumente el tiempo de transito.

El problema con Ormuz es que el petréleo que navega por sus aguas no
tiene otras alternativas, en la mayoria de los casos. Existen oleoductos en
la region para reemplazar el transito por el paso fluvial. La EIA explica
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& Energia que entre 2022 y 2024, el volumen de petrdleo crudo y condensado que
© Brent transité por el estrecho cay6 en 1,6 millones de barriles al dia, lo cual fue
compensado con un alza de 500.000 barriles por dia de cargamentos de -
& WTI productos petroliferos. Lo cierto es que el afio pasado, y el primer trimestre
P — de 2025, los flujos de crudo que atravesaron el Estrecho de Ormuz ﬂ;l:litel:g: Iranse
representaron mas de una cuarta parte del comercio maritimo global de desafiantey
& Coblerno petréleo. Trump considera
intervencién
Mercados de destino bélica
nisHe sus temas Alrededor de 84% del petrdlec crudo y condensado, asi como 83% del gas
natural licuado gue atraveso el Estrecho de Ormuz el ano pasado fue
principalmente al mercado asiatico. China, India, Japén y Corea del sur son
los principales destinos del petréleo. Estos mercados serian los mas
afectados si la ruta llega a interrumpirse. Para el caso de Estados Unidos,
el pais importé solo medio millon de barriles diarios de petréleo crudo y
condensado de los paises del Golfo Pérsico por medio del estrecho. La
e Reat cifra representa 7% de sus importaciones. Para Estados Unidos no es un
& WTI problema tan grave como para otras naciones, sobre todo las asiaticas,
pues las importaciones de crudo de paises de la region estan en su punto
- EEREEE mas bajo en casi cuatro décadas.
R Noah Barret, analista de investigacion de Janus Henderson, asegurd que
las companias energéticas que tienen una exposicion menor a Medio
# Administre sus temas Oriente pueden estar “bien posicionadas en el futuro” en medio de las
preocupaciones por las tensiones de la region. Sin embargo, asegurd
que es importante tener en cuenta dos escenarios posibles: una
interrupcion de la produccién de petréleo vy “cualquier indicio de la
interrupcion de los flujos de petroleo y gas”.
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Entérese de las acciones que en ez . ’

laactualidad entran y salen del Banco Central dice que la economia
i pasy = :

radar e fnversionistas uruguaya crecio 0,5% en el primer

trimestre 2025

2 HACIENDA

Gobierno Nacional planea Los analistas que responden mensualmente a la encuesta de
radicar el proyecto de reforma . -
tributaria a finales de afio expectativas de BCU prevén que la actividad se expanda

alrededor de 2,5% en 2025

3 HACIENDA

Ser miembro del banco de los
Brics le vale a Colombia

ISRAEL | 19/06/2025
alrededor de $2 billones

Israel ataca instalaciones nucleares en
Iran, mientras que misil dafia un hospital
israeli

El presidente Donald Trurmp mantiene al mundo en vilo sobre si

Estados Unidos se uniria a Israel en los ataques aéreos contra

5 LABORAL Iran

Proyecto de reforma laboral se
va casi intacta a conciliacion

4 ENERGIA

Alcanos devolvera los
sobrecobros en la factura del
gas a un millén de hogares

antes de ser sancionada
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B Las economias emergentes recibieron solo US$435.000 millones
de recursos en 2023, una cifra que no se venia desde hace 20
anos
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