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S&P rebaja calificacion de Ecopetrol y perspectiva
se mantiene en negativa

La agencia calificadora senala que sus calificaciones sobre Colombia reflejan su limitada flexibilidad fiscal, elevada carga
de ladeuda y débil posicion externa.

‘S&P rebaja calificacion de Ecopetrol y perspectiva se mantiene en negativa. (Bloomberg/Nathalia Angarita)
PorMarfaC. Sudrez | 27 dejunio, 2025 | 05:08 PM
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Bloomberg Linea — S&P Global Ratings rebajo el viernes su calificacion de crédito emisorya
nivel de emision de Ecopetrol (ECOPETL) a ‘BB’ desde ‘BB+’, mientras que su perfil crediticio
independiente (SACP) se mantiene en‘BB+'.

Lo que sucede después de que la calificadora bajara su calificacion de crédito soberano de largo plazo

enmoneda extranjeraa Colombia a ‘BB’ de ‘BB+'y en moneda local a ‘ BB+ de ‘BBB-' debido amejoras
retrasadas en sobre el déficit fiscal soberano.

“Nuestras calificaciones de Ecopetrol permanecen limitadas por la calificacion soberana
debido a surelevancia en la generacion de ingresos de Colombia, su condicion de entidad
vinculada al gobierno y su papel muy importante en la transicién energética del pais”, dijo S&P.

La perspectivanegativa de Ecopetrol, agrega, continua reflejando la de Colombia.
Parala agencia calificadora, el deterioro de los resultados fiscales de Colombia ha contribuido a

un desempeio econdémico mas débil, mayor nivel de deuda publica e intereses, alavez que ha
disminuido la confianza para las inversiones extranjeras.
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“Nuestras calificaciones sobre Colombia reflejan su limitada flexibilidad fiscal, elevada carga de la
deuda, débil posicion externa (incluyendo sus volatiles términos de intercambio), y moderado PIB per
capita”, explico S&P.
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Alo que anadio que la combinacion de grandes déficits fiscales y débil desempefio econémico ha
empeorado las finanzas publicas de Colombia y aumentado su vulnerabilidad a los choques externos.

El gasto primario expansivo del gobierno, una creciente carga de intereses y una recaudacion de
ingresos inferior a la prevista, han hecho que incumpla significativamente los objetivos fiscales y
registre grandes déficits desde 2024.

Parala firma, la politica fiscal también se ha vuelto menos predecible, como pone de relieve la
reciente decision del Gobierno de suspender laregla fiscal del pais durante tres afos.

Moody’s mantiene la calificaciéon a Ecopetrol

Por otro lado, Moody’s Ratings confirmé las calificaciones de Ecopetrol en Baly mantuvo la
perspectiva estable.

Parala agencia, las calificaciones Balde Ecopetrol reflejan la condicion de la compania como el
principal productor de petréleo y gas de Colombia, que representa alrededor del 60% de la
produccion del pais y 100% del suministro de productos derivados del petréleo, asicomo su
gran negocio de transmision de energia en Colombia y otros paises de Ameérica Latina.

Ademas, “asumimos una alta probabilidad de apoyo por parte del Gobierno de Colombia (Baa3
estable) y una dependencia moderada de impago entre las dos entidades”, sefialaMoody's.

Ver mas: Activos colombianos caen tras la doble rebaja de Moody's y S&P

Esta evaluacion resulta en una subida de tres escalones de la calificacion de Ecopetrol a Bal desde su
Evaluacion Crediticia de Referencia (BCA) b1, que refleja el riesgo crediticio intrinseco de la compania
sin consideraciones de apoyo.

“Elcompromiso del gobierno colombiano de apoyar a Ecopetrol se ha evidenciado en parte por su
decision de eliminar gradualmente los subsidios a los combustibles, comenzando con lagasolina
y con planes de extenderse al diésel”, dice Moody's.

Y anade que ello ha contribuido a mejorar la liquidez de la compania, como se refleja en la disminucion
de las cuentas por cobrar relacionadas con el FEPC (Fondo de Estabilizacion de Precios de los
Combustibles) desde 2024 y que se espera gue contintie en 2025.
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