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¢Crisis en Ecopetrol o falso positiv
mediatico?

Ricardo Bonilla

LUMNAS DE ESTE AUTOR 0 GUARDAR

Superado el impacto mediatico, irreflexivo y politizado, de la presentacion
del informe de resultados de Ecopetrol 2024, conviene poner los pies en la

. tierra y evaluar los alcances del comportamiento de la primera empresa de
Agregue a sus temas de interés

Colombia.
©PIB + ~
Comparar datos salamente con el ano anterior, sin examinar
& Ecopetrol + histéricamente la fuente de los ingresos ni los volimenes de produccion,
. no es muy inteligente; en cambio, si se recurre a una serie gue relacione
& petroleo o ingresos, participacién en el PIB y aportes a la Nacién, se obtiene una visién
& Dividendos + mas ilustrativa y de conjunto.

REiEED ECOPETROL: INGRESOS 2012 - 2024
(cifras en billones y porcentaje del PIB)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de MHCP / Gréfico: LR-ER :

Agregue a sus temas de interés R
Para empezar, conviene recordar que los ingresos de Ecopetrol provienen

©PiB R de la explotacién y comercializacion de crudos -petrélec y gas-y la
produccion de sus derivados que se realizan en las refinerias de Reficar y
& Ecopetrol *  Barranca. La produccién se vende en el mercado interno y el Gobierno
& Petrsleo m paga un precio conocido como Ingreso al Productor, IP. Al comparar dicho
precio con el precio internacional se produce un saldo a favor o en contra
del Fondo de Estabilizacion de Precios de los Combustibles, Fepc, el cual ha
sido deficitario desde la pandemia y el gobierno ha mantenido el
e compromiso de financiar dicho déficit.

& Dividendos +

La grafica muestra los ingresos, tanto en billones, como en proporcion del
PIB del afo respectivo, vy es una forma de depurar el peso de la inflacion.
Los mejores afios en valores corrientes fueron 2022, 2023 y 2024, con $159,
$143 y $133 billones, respectivamente. Fueron afos de buenos precios y
donde se acumulé el mayor déficit del Fepc; mientras los afios con mas
bajos ingresos fueron: 2016 con $48 billones, 2020 con $50 billones y 2015,
con $52 billones; afios de recesion econémica o de drastica caida en los
precios internacionales.

La proporcién de los ingresos en el PIB del afio respectivo ofrece una mejor
idea de los resultados reales de la empresa porque descuenta la inflacion.
La mayor participacion se tuvo en los afios 2022 y 2012, el primero con
10,8% y el segundo con 10,4%; mientras, la menor participacion coincide
con los afios 2020 (5%) y 2016 (5,6%).

Agregue a sus temas de interés Los afios de mayor proporcion en el PIB se explican por dos razones: i)
ingresos extraordinarios producto de buenos precios internacionales del
©PrB + crudo, como en 2012 cuando el barril estuvo en US$N2 y hubo una

produccion elevada de 944.000 barriles diarios, kpbd; y ii) liquidacion
excepcional del Fepc, como en 2022 cuando el Gobierno pagd $37 billones
& Petroleo ; producto del mayor incremento del precio internacional de los

& Ecopetrol +

combustibles, acompanado de otro precio excepcionalmente alto de crudo
(US$99 el barril) y una relativa buena produccién de 754 kpbd

& Dividendos .

T— La coyuntura 2022-2024 es estrictamente comparable con la bonanza
petrolera de 2012-2015. Ambos periodos registran buenos ingresos para
Ecopetrol y excepcional participacion en el PIB; mientras los afios
intermedios (2016-2021) fueron normales y sin mayores pretensiones para la
empresa.

La bonanza petrolera (2012-2015) se caracteriza por: i) alta produccion, alli se
logrd superar el millén diario de barriles, con 1.008 kpbd en 2013 y 1.004
kpbd en 2015, sumado al i) elevado precio internacional: US$112 en 2012,
US$108 en 2013 y US$99 en 2014. En esta coyuntura el Fepc es irrelevante,
porque no hay diferencia entre los precios internos y externos de gasolina y
diésel.

En cambio, en la coyuntura 2022-2024 se tuvo una produccion intermedia,
alrededor de 770 kpbd y un precio relativamente alto, de US$99 en 2022,




W US$82 en 2023 y US$80 en 2024; pero, la diferencia es la excepcional
facturacién del Fepc, pues se pagaron $37 billones en 2022, $20 billones en
2023 y $8 billones en 2024. Pagos de la Nacion a Ecopetrol que, en la
bonanza 2012-2015, no ocurrieron.

Agregue a sus temas de interés

©riB +

Para quienes dicen que Ecopetrol esta en crisis, habra que recordarles que
esta concluyendo una coyuntura excepcional, con nivelacion de la

© Petréleo + produccion nacicnal en los 770 kpbd, buenas expectativas de la
exploracién, promisorios hallazgos en gas, precio internacional que supera
los US$80 -por debajo de los de bonanza-, junto a una responsable politica
de reduccién del déficit del Fepc, causa principal del mayor ingreso de

Todo esto permite mostrar que el resultado de 2024, en proporcién al PIB
(7,8%), supera ampliamente el histérico del pais sin bonanza (2015-2021),
garantiza la entrega de utilidades y regalias comparables con los afios de
bonanzay va a entregar dividendos a todos sus accionistas por encima del
promedio histérico. Los que hablan de crisis lo hacen con mirada
cortoplacista, sesgada e interesada en mostrar un falso positivo mediatico.
La realidad es otra y se puede concluir que no hay crisis, sino estabilizacién
de precios.

& Ecopetrol +
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CONOZCA LOS BENEFICIOS EXCLUSIVOS PARA
& Ecopetrol * NUESTROS SUSCRIPTORES

© Petréleo +
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Unatasa, que no es tasa

Jerome Sanabria
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Solo hay una regasificadora en
el pais yla segunda planta
estaré disponible hasta 2026
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EE.UU. es el mayor importador
de vino del mundo, compra

1.226 millones de litros al afio
4 e Carmen Caballero
“Para este ano nos enfocaremos
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6 BANCOS
Sistema Financiero Cooperativo
aument6 43% en sus utilidades,
superando $340.000 millones
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Pese alosaranceles de "Expediremos al menos Enjuicio contra Uribe
Trump, DHL afirma que otros siete decretos fiscalia cité dos nuevos
comercio mundial crecerd ' reglamentarios de testigos: Manuel Dazay
mas rapido | 4 articulos de la reforma” Carlos Ramirez
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BANCOS DEPORTES LABORAL
ElBanco Agrario de Ronaldo seretira de Solo dos de cada10
Colombia desembolsé || carrera por presidencia de financieros cumpliran con
$186.000 millones en la Confederacién Brasilefia 1a meta de100% para su
créditos asociativos de Fitbol presupuesto
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