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Efectos de calificacion de Fitch a Ecopetrol: subiria costo
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de financiamiento

Fitch mantuvo la calificacién de la petrolera en BB+, pero cambid |a perspectiva de estable a negativa.
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Con el ajuste que realizé la calificadora de riesgo, Fitch Ratings al mantener la
calificacion en BB+ de la petrolera, pero al cambiar la perspectiva de estable a
negativa se generaran ciertos impactos para la compariia mas grande del pais,
dentro de estos, la modificacion se traduce a mayores intereses y costos de

financiamiento. = =
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calificacion en BB+ para Colombia, pero la perspectiva pasé de estable a ayuda social en Colombia?
negativa.
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para apoyar a Ecopetrol en caso de dificultades financieras. Este apoyo se deriva

de la importancia estratégica de Ecopetrol como proveedor clave de combustibles . GOBIERND
liquidos en Colombia y propietario del 100% de la capacidad de refinacién del Asi reaccionaron diversos
pais’, resaltd la calificadora de riesgo. @621 sectores ante el archivo de la

reforma laboral en el Senado

Bajo esta linea, se dio a conocer que este cambio tanto en Ecopetrol como en las

otras seis compafilas del sector energético tiene que ver con que ninguna puede

tener una calificacién mayor a la soberana. Compromiso
incompleto: deuda de
. ] . I . - | subsidios de energia
“Cambiar la perspectiva en una calificacion significa cambiar el marco o i |- contindaen$2,7
perspectiva desde el que se evalia, lo que puede modificar el significado de la billones

calificacion. La reduccidn en la perspectiva de estable a negativa no es por un
tema de Ecopetrol, si no es un tema del Gobierno colombiano, claramente
Ecopetrol no puede tener una calificacion o perspectiva mejor que el Gobierno
colombiand’, aseverd Omar Suérez, Gerente de Renta Variable de Aval Casa de
Bolsa.

[ Los motivos por los cuales deberia trabajar en Ecopetrol.
Ecopetrol
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Al tener este cambio en su perspectiva, los expertos sefialan que se generard una
serie de impactos sobre el panorama fiscal de la compafiia en lo que tiene que ver

con el financiamiento, las deudas y tasas de interés.

";Qué impacto puede tener esto? Pues que aumenta el riesgo de Ecopetrol, asi no
sea solo culpa de él, si no culpa de la nacién y eso se ve reflejado en mayores
costos de financiamiento, entonces entre peor sea la calificacion que yo tenga,
pues seguramente, es mds costoso el financiamiento, o sea los intereses,
entonces, entre peor calificacion yo tenga, seguramente es mds costoso el
financiamiento, es decir, los intereses que me cobran por la deuda son mayores”,

resaltod Sudrez.

Ademads, menciond que esto también genera un impacto importante en el plan de
inversiones de la compafiia petrolera mas grande del pais, debido a que financiar
todos los proyectos que tenga la empresa generara mayor cuantia.

“Entonces entre menor calificacion, obviamente mayor riesgo y entre mayor
riesgo pues las tasas de interés mds altas para cuando voy a financiar algun
proyecto de la empress’, agregd el Gerente de Renta Variable de Aval Casa de
Bolsa.
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Asu turno, el exministro de Minas y Energia, Amylkar Acosta sefiald que esta
situacion en la calificacion soberana se debié principalmente a la situacién de las
finanzas del pafs, al bajo recaudo y a las decisiones de un nuevo recorte
presupuestal por parte del Gobierno.

“No es de extrafiar la baja de la calificacion de la deuda soberana de Colombia de
parte de la calificadora de riesgo Fitch, al pasarla de la categoria estable a
negativa, después del pronunciamiento del Comité autonomo de la Regla fiscal
(CARF) en el sentido que, debido al incumplimiento de la meta de recaudo para el
2025, el Gobierno Nacional deberd hacer un fuerte recorte, no aplazamiento, de
$40 billones para cumplir con la Regla fiscal, luego de su incumplimiento el afio
anterior”, dijo el exministro de Minas y Energfa.

A su vez, resalté que con esta decision de la calificadora se encarece la deuda del
pais y se generan varios impactos en los nuevos préstamos que tenga el pais con

organismos multilaterales.

“Las consecuencias no se haran esperar: elfo encarece el servicio de la deuda y
encarecerd el endeudamiento, especialmente el endeudamiento externo al
elevarse el spred de la misma. Es de anotar que un spread es [a diferencia de
valor entre el precio de compra y venta de un activo, en este caso la colocacion de
Jos titulos de Tesoreria (TES). Recordemos que con la pérdida de grado de
inversidn en mayo y en julio de 2021 comenzd a aumentar fuertemente a niveles
entre 350 y poco mas de 400 puntos, El peor momento fue en octubre de 2022,
cuando llegd a més de 500 puntos, pero entonces comenzad a bajar a niveles de
320 a 350, con algunos dias por debajo y otros por encima’, agrego.

Segun informacion de la firma Corficolombiana, el ajuste en la perspectiva de
Ecopetrol responde al estrecho vinculo crediticio entre la empresa y el Estado, su
principal accionista, lo que hace que su calificacién dependa de la estabilidad
financiera del pafs. Ademds, la revision afecta a otras compafiias con participacién
estatal, como ISAy el Grupo de Energia de Bogota.

“A pesar del entorno macroecondmico desafiante, Fitch destaco las medidas de
Ecopetrol para mitigar los impactos financieros y fortalecer su posicion en los
mercados. La agencia subrayo que la evolucion de la calificacion dependerd de la
sftuacidn econdémica del pals y de las estrategias gubernamentales para
garantizar la estabilidad fiscal, mientras la empresa deberd continuar ajustindose
para evitar un mayor deterioro en su perfil crediticio”, agregé Corficolombiana.
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