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‘Marzo negro’ en Ecopetrol

*De la caida en las utilidades...
*a la baja de la nota y mas escandalos
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Cada vez parece méas complicado el panorama a corto, mediano vy largo plazos para Ecopetrol, la

principal empresa estatal y fuente primaria de transferencias a la nacién, impuestos, regalias y I Le puede interesar

divisas. De hecho, marzo ha sido uno de los meses mas complejos de los tltimos anos.

En la primera semana de este tercer mes de 2025 se dieron a conocer los resultados del grupo
empresarial el afio pasado. Como lo advertimos en su momento, aunque la presidencia de la
empresa hablé de un “un sélido desempefio operativo y financiero”, lo cierto es que la frialdad de
las cifras evidencia otro escenario, nada positivo: las utilidades del ejercicio anual fueron de 14,9
billones de pesos, lo que significa una caida de 4,1 billones frente a los nimeros de 2023.

Ese resultado no hizo més que confirmar lo que desde hace muchos meses expertos,
economistas, gremios, Congreso, partidos y la propia opinién piblica vienen advirtiendo:

Ecopetrol, desde abril de 2023, cuando este mandato gubernamental asumid el control, es una
empresa en reversa. No de otra manera se explica que al cierre de ese ano la caida de las
utilidades ascendiera a un impactante 42,8%. Un viraje del cielo a la tierra si se tiene en cuenta
que en 2022 la administracién que venia del anterior gobierno alcanzé ganancias netas por 33,4
billones de pesos, el mejor resultado en la historia de la compaiifa.

Lucha contra la corrupcion tampoco
ha avanzado en este Gobierno

Sin embargo, no ha sido la tinica mala noticia que se ha registrado con respecto a Ecopetrol.
Como era previsible, las firmas calificadoras de riesgo ya empezaron a reflejar en sus notas ese
momento complicado de la compafifa petrolera y energética. De hecho, Fitch Ratings fue la
primera en proceder en esa direccién, ya que acaba de cambiar la perspectiva de la empresa,
pasandola de estable a negativa. La principal razén para ello es el riesgo que implica que al ser
una compaiifa con mayoria estatal se pueda ver comprometido su respaldo financiero. No hay

que olvidar que el Gobierno atraviesa una complicada situacion fiscal, que llevé a esa misma Con el descalabro fiscal, Gobierno
firma a rebajarle la nota al pais el 6 de marzo. debera recortar al menos otros $39
billones del PGN

Sobre Ecopetrol, Fitch sefiald que “... el vinculo entre la compania y el Estado colombiano es
determinante en su calificacién, dado que el gobierno es su principal accionista y posee 100% de
la capacidad de refinacién en Colombia. En caso de dificultades financieras, el respaldo del
Estado es clave para la estabilidad de la empresa”.

A lo anterior, debe sumarse que la imagen reputacional del consorcio contintia impactada por los
procesos judiciales y ante el Consejo Nacional Electoral en que estd bajo la lupa el presidente de
la compania, Ricardo Roa, debido a las presuntas anomalias en la financiacion de la campaia
presidencial Petro 2022. Mientras que las investigaciones entraron en la etapa definitiva en el INTERNACIONAL
Alto Tribunal, surgen a diario indicios sobre ofrecimientos y aportes a la misma por parte de la
red del sefialado méximo contrabandista en Colombia, alias ‘Papa pitufo’, cuya extradicion desde
Portugal serfa cuestién de semanas v abriria una especie de ‘caja de pandora’ sobre uno de los
més graves escandalos en el gobierno de izquierda. Negar que esta circunstancia sigue
generando un ruido nocivo e incluso un clima de incertidumbre sobre la permanencia del

El‘peluca’ va por el FMI mientras la
calle suena, pero no cruje

cuestionado directivo, seria apenas ingenuo.

No menos preocupante es la polvareda juridica y mediética que se ha levantado alrededor de
algunas decisiones de la empresa, como la denunciada terminacién anticipada de un contrato
por 50.000 millones de pesos con la compariia Helic6pteros Nacionales de Colombia (Helicol),
que venia prestando el servicio de transporte en el oriente del pais. Ya hay un pleito judicial al
respecto, con duros senalamientos y réplicas de lado y lado.
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investigaciones por decisiones al interior de Hocol, una de las empresas més potentes del grupo
Ecopetrol. El asunto apenas comienza a emerger, pero se prevé que podria tener graves y grandes
implicaciones judiciales, financieras y administrativas a corto plazo.

Como se ve, Ecopetrol estd sufriendo un ‘marzo negro’, no solo por el informe de la cafda en las
utilidades, sino por la baja en su calificacién y los crecientes escandalos que rodean a su
presidente y varias decisiones de alto calado. Dificilmente se puede corregir el errtico y ruinoso
rumbo de la compafia en medio de semejante coyuntura tan critica.
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