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Ecopetrol, dividendos pagados por el Fepc

Ricardo Bonilla
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Los resultados de 2024 para Ecopetrol despertaron comentarios de todo
tipo, desde quienes ven el proceso de transicidn energética, hasta quienes
se muestran en desacuerdo con el proceso y proclaman que la empresa se
marchita.

El proceso de estabilizacion de precios es el principal determinante de
dichos resultados y permite mantener los ingresos brutos de la empresa en
7,8% del PIB, aclarando que sin estar en periodo de bonanza.

La meta de producir un millén de barriles diarios de crudo (1.000 kpbd) solo
se consiguio en dos momentos esporadicos del tiempo, durante 2013 y
2015, bajo condiciones especialmente promisorias, elevados precios
internacionales por barril -por encima de US$100-, y una politica publica
concentrada en estimular los hidrocarburos y mantener los efectos de la
enfermedad holandesa, locomotoras minero-exportadoras y
desindustrializacién. Superada la bonanza de precios, la produccién se
reduce en 800 kpbd en los afios previos al covid-19 y se estabiliza en 770
kpbd en promedio desde la pandemia

Los dltimos hallazgos importantes -Cano Limon, Cusiana y Cupiagua- ya
superaron los 30 afios y demuestra que Colombia es un pais que tiene
petréleo; pero, no es petrolero, ni tiene las grandes reservas de Venezuela.
El pais cuenta con 251 contratos de exploracion y 200 de explotacion
vigentes para hidrocarbures, petréleo y gas. Dichos contratos corresponden
a 17 millones de hectéreas exclusivas a exploracién y 4 millones mas a
explotacion, para un total de 21 millones de hectareas, lo que significa tres
veces mas, del area dedicada a la agricultura

ECOPETROL: INGRESOS,_PRODUCCION, FEPC

Y APORTES DE LA NACION 2012 - 2024
Variables 2018 | 2019 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024
Ingresos (billones) 68 n 50 92 159 143 133

Ingresos (PIB del %) 69 6,7 5 i 08 (9 78

Produccion (KPBD) 365 886 | 781 736 54|17 174
Precio Brent (US$) 7 64 4 7 9 82 80
Fepc (billones) 38 03 03 78 26,3 20,5 76

Utilidad Neta (billones) ne 133 (17 167 |34 191 149
Impuesto propio (billones) | 6,

Regalias (billones) 6,1 58 39 56 97 101 10

34 27 33 64 B5 |64

T

Dividendos (billones) 125 |74 07 184 |44 128 |88

Aporte a Nacidn (billones) | 22 263|194 168 |424 |583 | 404

Fuente: Elaboracién propia con datos de MHCP / Gréfico: LR-ST ;

Grafico LR

Conviene sefalar que las reservas probadas anuales no han cambiado
desde hace décadas y se mantienen en alrededor de siete afios. Dichas
reservas aumentan con la exploracion verificada, pero se reducen con la
explotacién efectiva anual. No obstante, en los Ultimos dos afios se logrd
que cerca de 40 contratos con poco o nulo movimiento se hicieran
efectivos y exploraran.

La produccion de derivados -gasolina y diésel- en las refinerias de Reficar y
Barranca, se encuentra en niveles de plena capacidad y permiten abastecer
mas de 80% del mercado nacional, para lo cual se destinan 414 kpbd, en un
consumo diario estimado en 12 millones de galones, el doble de lo que se
consumia en 2012, importando alrededor de 40% en gasolina y 10% en
diésel.

Con el déficit creciente del Fondo de Estabilizacion de Precios de los
Combustibles, Fepc, el cual inicié en 2021y que llegé al maximo en 2022,
con $37 billones pagados desde el Presupuesto General de la Nacion, PGN,
se hizo perentorio ajustar precios internos y cerrar brechas respecto a los
externos. La brecha en gasolina se cerré en enero de 2024 y la del diése
sigue pendiente. Con este ajuste el déficit del Fepc se redujo
sustancialmente, pero no ha desaparecido, pasoé de $20 billones en 2023 a
$7,6 billones en 2024

Por la diferencia de precios entre gasolina y diésel, se tiene un efecto
indeseado de sustitucién de combustibles en el mercado interno, por
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diarios a 5,7 millones, mientras el del diésel aumentdé de 57 a 6,3 millones
de galones, soportados en el pago que el Fepc le hace a Ecopetrol, de ahi la
urgencia de seguir cerrando esa brecha

& El aporte de Ecopetrol a la Nacién y a sus accionistas, que fue
extraordinario en 2022 ($42,4 billones) y 2023 ($58,3 billones), se estabiliza
en funcion de los nuevos precios en 2024 para un total de $40,4 billones
distribuidos entre impuestos propios y de terceros, regalias y dividendos. E|
principal factor de ajuste en la liquidacion de utilidades es el aporte neto
del Fepc, sin cruzar con dividendos, razon por la cual la utilidad neta de
2022 fue de $33,4 billones, lo que permitié decretar dividendos de $24,4
billones, ordinarios y extraordinarios. La operacién en la practica fue un
buen resultado producto del desfase de precios en combustibles y el Fepc
pago los dividendos distribuidos a todos los accionistas.
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