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Ecopetrol
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Citi: Incertidumbre politica podria
perjudicar escenarios de inversion
en Ecopetrol

El banco de inversién destaco “cierto interés por Ecopetrol como operacion electoral”,
aungue alerté sobre preccupaciones por precio bajos del petroleo.

Por Juan Pablo Vega - 2025-03-25

Citi reveld estimaciones sobre Ecopetrol. Foto: archivo Valora Analitik

Citi dio a conocer cudles son los factores que ven en Ecopetrol, teniendo en cuenta el
precio objetivo de U$14 por cada ADR de la petrolera colombiana en la Bolsa de Valores

de Nueva York, con su recomendacién de comprar, aunque con alto riesgo.

“Yemos un posicionamiento temprano y creemos que todavia hay espacio para ganar
impulso”, dice un informe del banco de inversién conocido por Valora Analitik, en el cual
advierte que “las preocupaciones sobre las perspectivas de los precios del petroleo

siguen siendo la principal preocupacion para el comercio”.

Citi explicd que su calificacion de alto riesgo para Ecopetrol refleja la incertidumbre
politica, “ya que el nuevo gobierno de Colombia podria mostrar menos apoyo al sector
de petrdleo y gas, lo que podria perjudicar nuestro escenario base de inversién, debido a

posibles cambios en el marco regulatorio”.

Teniendo en cuenta que actualmente cada ADR de Ecopetrol esta en US$10,32 en el
mercado de Estados Unidos, el banco destacé una serie de riesgos que podrian dificultar

que los titulos lleguen al precio objetivo de US$14.




Andlisis del Citi sobre riesgos en Ecopetrol. Foto. Valora Analitik

Factores que podrian afectar desemperio de la accion
de Ecopetrol, segun Citi

Uno de ellos es el peso que tiene la petrolera colombiana en el Colcap, el principal indice
de la Bolsa de Valores de Colombia (bvc). “Dado que la correlacién con el mercado local
es alta, un mayor interés en las acciones colombianas podria aumentar el interés en
Ecopetrol. Del mismo modo, un menor interés en las acciones colombianas (debido a una
mayor aversion al riesgo) tendria un impacto negativo en las acciones”.

Otro factor tiene que ver con los precios del petréleo pues “Ecopetrol esta muy expuesta
a los costos de las materias primas, debido al sistema tributario colombiano”.

“En este sentido, el aumento o disminucién sustancial de nuestras previsiones de precios
del petréleo podria traer riesgos al alza o a la baja”, completa el Citi sobre este punto.

Advierte ademas por la participacién del Gobierno en Ecopetrol, pues posee el 88,2 % de
las acciones y, por lo tanto, “nombra a la mayoria de los miembros del Directorio de la
compafiia. Dada la relevancia de Ecopetrol para la economia colombiana, el Gobierno
podria tener objetivos significativamente diferentes para la empresa a los accionistas
minoritarios”.

Ademds, tiene en cuenta que “gran parte del petréleo en Colombia es pesado, lo que
lleva a bajos factores de recuperacion. Nuestro caso de inversion para la empresa se
basa en sus tasas de recuperacién promedio pasadas. Si el desarrollo futuro produce
factores de recuperacioén mas bajos, la empresa podria verse afectada negativamente”.

En sus previsiones sobre Ecopetrol, Citi también tiene en cuenta que podria haber un
riesgo en los excedentes de la venta de acciones si surgen necesidades de capital, pues
“la ley colombiana permite que Ecopetrol venda hasta un 8,3 % adicional de participaciéon
en una oferta primaria”,

“Si el impacto en la empresa de cualquiera de estos factores difiere de nuestras
expectativas del caso base, la accién podria tener dificultades para alcanzar nuestro
precio objetivo o podria aumentar mas de lo que esperamos”, concluye el documento del
banco de inversion sobre la petrolera colombiana.

Tags: ecopetrol

ETIQUETAS [t

Articulos relacionados Mas del autor

Noticlas De Mineria Y Energia

Cerrején reducird produccion de Produccién de hidrégeno en OCDE advierte: Colombia esta
carbén térmico en Colombia: Colombia crecié 12 veces entre entre los paises que ha tenido
bajard entre 5 y 10 millones de 2023 y 2024 aumentos importantes de su

toneladas deuda



Contacto

Q Cr 43A No. 5A - 113 Of. 2020 Edificio One Plaza
- Medellin (Antiogquia) - Colombia
B+57) 321 3307515

Email: info@valoraanalitik.com

Comercial y pauta

Wilmar Ladino - Director Comercial
B (+57) 300 355 0490

Email: comercial@grupovalora.com.co

Conrtacto

Categorias

Petrdleo

Energia y Mineria
Macroeconomia
Empresas
Politica
Infraestructura
Menedas
Mercados
Internacional

Finanzas personales

Politica  Solicite Precios y Planes

Secciones

Destacado

En Perspectiva
Valora sostenible
Especiales Valora
Zona Bursatil
Indicadores
Graficos

Videos

Podcast

Video columnas

Paute con noSotros




