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Inflacion subyacente de EE.UU. se acelera

Elindicador de inflacién preferido por
la Reserva Federal aumento a un ritmo
persistente en febrero y la demanda de los
hogares fue mas débil de lo esperado, lo que
ilustra un consumidor mas cauteloso en
medio de crecientes preocupaciones sobre

las finanzas.

El llamado indice subyacente de precios

Temadeldia

de los economistas.

del gasto de consumo personal, que excluye
alimentos y energia, subi6 un 0,4% con
respecto a enero. Frente a igual mes del

afio anterior, el indicador aument6 un

2,8%, segin datos de la Oficina de Analisis
Econdmico publicados el viernes. Ambas
cifras superaron ligeramente las previsiones
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El gasto del consumidor ajustado a la
inflacién subid un 0,1%, después de registrar
en enero la mayor caida en casi cuatro afios.

El informe apunta a una inflacién
persistente, en un momento en que los
aranceles que planea implementar el
presidente Donald Trump pueden avivar

atin més las presiones sobre los precios.

) Los analistas
prevén

en general un

crecimiento mas

lento en Estados

Unidos este ano.
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Eleccion de nueva junta directiva

Ecopetrol: entre rayos y truenos

Este viernes se realizé la asamblea de accionistas
de la petrolera. El encuentro estuvo marcado por
profundas diferencias y polarizacion alrededor
del manejo de la compafiia.
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Como reza la sabiduria popular,
“desde el desayuno se sabe como
va a ser el almuerzo”. La frase bien
podria aplicar a la Asamblea de
Accionistas de Ecopetrol 2025,
que se realizo el viernes en Corfe-
rias (Bogota): desdeladiscusion del
orden del dia quedaron en eviden-
cia las tensiones que persisten en la
empresa mas importante del pais.
De entrada, los accionistas hicie-
ron pronunciamientos a favor y en
contradelagestion de Ricardo Roa,
presidente de Ecopetrol.

Esa dualidad fue una constante
en toda la asamblea, en las més
de 100 intervenciones. Incluso
quienes no tomaron el micréfono
aplaudieron algunos gritaron
“bravo” o abuchearon como mues-
tra de apoyo a los ataques y a las
defensas a Roa, alos miembros de
la junta o al gobierno corporativo.
Hubo ataques y cuestionamien-

tos, elogiosyllamadosalacordura
(quienes pedian mesura también
recibieron aplausos). No en vano,
en varias ocasiones el presidente
de lajunta directiva de Ecopetrol,
Guillermo Garcia Realpe, tuvo
que hacer unllamado alacalmay
pedirrespeto parapoderescuchar
las intervenciones.

Accionistas que también son tra-
bajadores de Ecopetrol defendieron
los avances en la transicion energé-
tica y los resultados de la empresa
en 2024. Otros manifestaron que
la gestién de Roa y las investiga-
ciones en su contra han afectado la
reputacion de laempresay, por con-
siguiente, el comportamiento de
la accién. También hubo quienes
cuestionaronlaindependenciadela
junta directiva frente al presidente
Gustavo Petro.

Los cambios en la junta directiva

En la junta seguirdn Angela
Maria Robledo (desde marzo de
2024), Monica de Greiff (octubre
de 2022), Guillermo Garcia (marzo
de 2024) y Alvaro Torres (marzo
de 2024) como independientes, y
Tatiana Roa Avendafio (viceminis-
tra de Ordenamiento Ambiental

del Territorio, que est4 en la junta
desde marzo de 2024) como no
independiente. ;

Tras las renuncias de Luis
Alberto Zuleta, Juan José Echava-
rria, Edwin Palma (ahora minis-
tro de Minas y Energia) y Gonzalo
Hernandez, quedaron libres cua-
tro sillas de la junta. Los nuevos
miembros son Alberto José Mer-
lano Alcocer e Hildebrando Vélez,
como no independientes, y Ricardo
Rodriguez Yeey Luis Felipe Henao,
como independientes.

Luis Felipe Henao, exministro
de Vivienda y miembro de la junta
directiva de EPM, fue postulado
por los accionistas minoritarios,
especificamente por los fondos pri-
vados de pensiones, mientras que
a Ricardo Rodriguez Yee, exvice-
contralor general de la Republicay
exdirector de la UPME, lo nomina-
ronlos representantes de los depar-
tamentos productores de hidro-
carburos explotados por Ecopetrol
(Meta, Casanare, Arauca, Santan-

)

En general,
los resultados

de la asamblea

eran esperabiles,
considerando que el
Estado controla el
88,49 % de las acciones
de Ecopetrol.

Durante la asamblea de accionistas se escogieron cuatro nuevos miembros de junta directiva. / Gustavo Torrijos - £l Espectador

der, Huilay Boyaca). Los dos candi-
datos no independientes, nomina-
dos por el Ministerio de Hacienda,
son muy cercanos al Gobierno.

Merlano Alcocer es tio de la pri-
mera dama, Verdnica Alcocer. Fue
vicepresidente administrativo de
Ecopetrol, gerente de la Empresa
de Acueducto y Alcantarillado de
Bogota y es docente. Hildebrando
Vélez es amigo del presidente Petro
ypapadeIrene Vélez,exministrade
Minas y Energia y nueva directora
de la ANLA. Es doctor en Ciencias
Ambientales, trabajé como con-
sultor y asesor del Departamento
Administrativo de Gestion del
Medio Ambiente de Caliy fue ase-
sor del Minigualdad.

Pese a los reparos de algunos
accionistas minoritarios, inclu-
yendo a los fondos privados de pen-
siones, en general, los resultados de
la asamblea eran esperables, con-
siderando que el Estado controla el
88,49 % de las acciones de Ecope-
trol, el resto esta dividido entre mas
de255.000 accionistas minoritarios.

El fantasma de Oslo

Como era de esperarse, se revi-
vié el fantasma del negocio que no
fue. Felipe Cuberos, en representa-
ciéndelos fondosdepensiones, dejd
como constancia en la asamblea lo
ocurrido con el proyecto Oslo, que
“esta directamente relacionado
con el gobierno corporativo de esta
compaiiia”.
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Laempresa, en conjunto con Oxy,
tiene una operacion de fracking en
Estados Unidos y en su momento
se dio la oportunidad de ampliarla
hacia otra cuenca. La junta direc-
tiva estaba practicamente a bordo
de ese negocio (luego de largo un
procesode analisistécnicosyfinan-
cieros), pero, segun dijeron Luis
Alberto Zuleta y Juan José Echa-
varria en su carta de renuncia a la
junta, lamovidase frend despuésde
que el presidente Petro les dijera a
Roay avarios miembros del cuerpo
directivo, en una reunién infor-
mal en Santander, que no estaba de
acuerdo.

Cuberos asegurd que los fondos
de pensiones tuvieron que acceder
alos detalles del proceso por medios
de comunicacién porque la infor-
macion de la compaiiia a la que tra-
taron de tener acceso, incluyendo
las actas, “les fue censurada”. Como
en su momento la empresa dijo que
Ecopetrol se retir6 del negocio por-
quesabiaquenocontariaconlaauto-
rizacidndel Ministerio de Hacienda,
los fondos cuestionaron si se “estan
tomando decisiones apoyadas en
meras especulaciones o en drdenes
de terceros ajenos a los organos cor-
porativos de lacompaiifa”.

Los dividendos

En funcion de distribuir las
utilidades de 2024 se aprobd un
dividendo ordinario de $214 por
accion. El afio pasado se distribuy6
un dividendo de $312 por accién
y en 2023 (por los resultados de
2022) fue de $593.

Tras una proposicion del Minis-
terio de Hacienda, se modificé la
propuesta inicial de Ecopetrol.
Finalmente, se estableci6 que para
los accionistas minoritarios el pago
sera en dos cuotas iguales, la pri-
mera el 4 de abril y la segundael 29
de abril de 2025. Para el accionista
mayoritario (el Estado) se realizara
en tres cuotas: el 4 de abril ($2,2
billones), el 29 de abril (2,3 billones)
yel27 dejunio ($3,2 billones).

Durante su intervencion, Roa
destacé que 2024 fue el mejor ter-
cer afio en la historia de Ecopetrol
(después de 2022 y 2023). “Nues-
tros niimeros no van para abajo,
como algunos insintian”, dijo. Tal

" como ocurrid en la presentacion de

resultados, el presidente destacéd
que la empresa registr6 la mejor
producciéon de los tltimos nueve
aflos: 746.000 barriles diarios, y
defendi6 que la caida de las utilida-
destiene que ver con factores exter-
nos, especificamente la caida en la
tasa de cambio (pasé de $4.325 en
2023 a $4.071en 2024) y en el pre-
cio del petrdleo Brent (en 2022
estuvo, en promedio, en US$99; en
2023 se ubico en US$82, y en 2024,
enUS$80).



