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sdlida disciplina financiera pese a menor produccidn, mientras Agenda semanal: tasas en

L . . . . - Colombia; actividad econémi
{(EC) lidia con la presidn de precios internacionales mds bajos y la posicién N stk

del gobierno sobre sus operaciones de fracking en Estados Unidos.

en Chile e inflacién en Perd

Sector servicios gand
protagonismo en Colombia tras

GeoPark muestra un potencial alcista para la valorizacidn de sus acciones la pandemia ¥ ahora jalona el
del 60% sequln analistas, impulsado por su reciente adquisicién en Vaea FIB
Muerta (Argenting), mientras enfrenta una caida en utilidades v Los peros al proyecto de

decreto de modernizacidn

escepticismo del mercado con solo und recomendacion de compra entre
wvehicular del Mintransporte

rinen conolictos.




VER MAS: Calda de dividendo a accionistas de
para la Asamblea

calienta discusion

Las cifras de GeoPark

GeoPark Limited, una empresa colombiana, pero de capital canadiense con
mds de 20 afios de operaciones en América Latina.

A pesar de enfrentar desafios operativos y fluctuaciones en los precios del
Brent, la compafiia demostrs resiliencia financiera y eficiencia operativa
durante 2024,

VER MAS: Fracking en Argentina le dio vida a las reservas de GeoPark en
2024

En el cuarto trimestre de 2024, GeoPark reportd un EBITDA Ajustado de
US$77.7 millones, una disminucidn en comparacion con los US$117,8
millones del mismo perfodo en 2023. La utilidad de la empreca en el cuarto
trimestre superd los USS16 millonas v en todo el afio alcanzé los USS96
millones, no obstante, fue inferior a los US$111 millones del 2023.

Esta reduccidn se atribuye principalmente a una menor producecidn
promedio (31.489 boepd frente a 38.315 boepd) y precios realizados mds
bajos (US$59,6 por barril frente a US567,1).

Sin embargo, el margen operativo auments al 41% desde el 36% en 2023,
reflejando una sdlida discipling financiera y eficiencia operativa.

Para el afio completo 2024, el EBITDA Ajustado alcanzé los US$416,9
millones, comperado con US$451,9 millones en 2023 v la produccidn
promedio fue de 33.237 boepd, una disminucidn regspecto a los 36.563
boepd del afio anterior.

A pesar de estos desafios, |la compafiia mantuvo una sélida generacién de
efectivo y una gestién financiera disciplinada.

VER MAS: ;Quién es Andrés Ocampo, el argentino nombrado como CEQ
de la petrolera GeoPark?

GeoPark invirtié US$191,3 millones en gastos de capital orgdnicos durante
2024, perforando 36 pozos. Cada délar invertido generd US$2,2 en EBITDA
ajustado, v el retorno sobire el capital empleado promedio (ROACE)
dleanzd el 34%.

Ademds, la adquisicidn de cuatro bloques de hidrocarburos no
convenciondles en Vaca Muerta, Argentina, efectiva desde el primero de
julio de 2024, aportd una produccidn bruta promedio de 15.052 boepd en
el cuarto trimestre, un 19% mds que en el trimestre anterior.

Accion en camino ascendente

Desde junio de 2024 hasta la fecha actual, la aceidn de GeoPark Limited
(NYSE: GPRK) ha experimentado fluctuaciones significativas en su
cotizacidn en la Bolsa de Nueva York.
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alcanzando los US5$8,05, reflejando una variacién negativa del 13,36%
en un afio.

En noviembre de 2023, la empresa anuncid un programa de recompra de
hasta 5.611.797 acciones, equivalente al 10% de su capital social
emitido, vigente hasta el 31 de diciembre de 2024, Esta iniciativa buscaba
fortalecer la confianza de los inversores y potencialmente influir
positivamente en el valor de la accidn.

Al cuatre de marzo de 2025, el precio de cierre de la accidn de GeoPark fue
de USS7,56. Actualmente, la accidn cotiza a USS7 .95, mostrands una
ligera recuperacidn en comparacison con el minimo de septiembre de 2024,

Sin embargo, el valor actual adn refleja desafios en el mercado vy la
necesidad de monitorear de cerca las estrategias y resultados financieros
futuros de la empresa.

Pese a ello, de los cuatro principales analistas que cubren el desempeiio
de la accidn, tres recomiendan comprarla y uno mantenerla.

VER MAS: Asl estdn las apuestas por la mayor petrolera privada que opera
en Colormbia

Los precios objetivos de la accidn oscilan entre los US$10 v los USS135y
su potencial de valorizacidn promedia el GO%.

La compafila anuncid un dividendo trimestral en efectivo de US$0,147 por
accidn, a pagarse el 31 de marzo de 2025 alos accionistas registrados al
19 de marzo de 2025.

pierde ritmo

Durante el afio 2024, . la principal empresa petrolera de
Colombia, enfrentd una disminucidn del 21% en sus utilidades netas,
registrando COP5$14,9 billones en comparacién con los COP$19,06
billones obtenidos en 2023.

VER MAS: Petro dice que
especulacidn

debe comprar gas a Catar para evitar

Esta calda se atribuyd principalmente d la reduceidn en los precios
internacionales del petrdleo, la apreciacion del ddlar estadounidense y
presiones inflacionarias que afectaron los costos operativos.

A pesar de la disminucidn en las ganancias, la produccién promedio de

alecanzd los 745.800 barriles de petréleo equivalente por dia
{boepd) en 2024, representando un incremento del 1,2% respecto al afio
anterior y marcando el nivel mds alto en nueve afios.

Este aumento se dehid a una gestidn eficiente de los activos y ala
incorporacidn de nuevas reservas.

En términos financieros, los ingresos por ventas totalizaron COP$133,3
billones, reflejando una disminucidn del 6,8% en comparacidn con 2023,

El EBITDA alcanzd COPS$E4,1 billones, con un margen EBITDA del 41%,
evidenciando la capacidad de la empresa para mantener una rentabilidad
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inflacidn es incierto y podria ser
transitorio, segun Powell
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opercativa sélida o pesar de las condiciones adversas del mercado.

VER MAS: Utilidades de en 2024 se derrumbaron 21% y fueron
de COPS$14.2 billones

ejecutd inversiones por un total de US$6.119 millones (COP$24.9
billones) durante 2024, enfocadas en proyectos orgdnicos e inorgdnicos
para fortalecer su portafolio y asegurar el crecimients futuro.

Estas inversiones incluyeron la adquisicion del campo CPO-09, que afiadid
32 millones de barriles de petrdles equivalente a las reservas de la
compafila.

De cara al futuro, planea aumentar su endeudamiento en hasta
US$2.000 millones para financiar adquisiciones e inversiones inorgdnicas,
manteniendo su compromiso con el crecimiento sostenible y la
generacidn de valor para sus dccionistas.

A pesar de los desaflos enfrentados en 2024, la empresa continda enfocada
en fortalecer su posicidn en el mercado energético v contribuir al desarrollo
econdmico de Colombia.

Repunte de la accidn

Desde junio de 2024 hasta la fecha actual, el American Depositary Receipt
{ADR) de {NYSE: EC) ha experimentado fluctuaciones
significativas en su cotizacion en la Bolsa de Nueva York.

A principios de junio de 2024, el ADR se cotizaba alrededor de US$11.50.
Durante los meses siguientes, el precio mostrd una tendencia a la baja,
alcanzando un minimo de US$2.35 en diciembre de 2024,

En enero de 2025, el ADR mostrd signos de recuperacién, cotizédndose en
torno a US%10.50. Sin embargo, en febrero de 2025, las acciones de

cayeron un 2.84% hasta US$9.57 después de que el presidente
de Colombia, Gustavo Petro, solicitara la venta de las operaciones de
fracking de la compafiia en Estados Unidos.

A pesar de estas fluctuaciones, el ADR de ha mostrado cierta
estabilidad en marzo de 2025, cotizdndose entre US$9.74y UDS2.92.

Al 28 de marzo de 2025, el ADR se cotiza a US510.19, con un rango
intradia entre US$10.10 y US$10.45.

En resumen, desde junio de 2024 hasta marzo de 2025, el ADR de

ha enfrentads una volatilidad considerable, influenciadea por
factores tanto internos como externos. A pesar de log desafios, la accidn ha
mostrado resiliencia y cierta recupercacién en los dltimos meses,
reflejondo la confionza del mercado en la compafiia.

Al revicar los analistas que cubren la accidn, solo uno entre cinco
recomienda comprarla. Citi, ve un potencial de valorizacidn del ADR hasta
los USS14.

Uno, de Grupo Santander, recomienda su venta, vy tiene un target price de
US58. Los tres restantes tienen una recomendacién neutral y un precio
objetivo de entre US58 y US510,50.



Noticia anterior Noticia siguiente
Maring Le Pen es condenoda par Cheque en Blanco del FMI, venta de
malversacidn de fondos y excluida de las reservas del BCRA v una advertencia de

alecciones de 2027 Fernando Marengo
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