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La destorcida de los
precios del crudo
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reida de los precios

uro revés para Colombia la calda libre de los pred
del petréleo. Hoy se cotiza a US $61.67 el barril, mas P i
de US $10 por debajo del precio esperado seglin el o
Marco Fiscal de Mediano Plazo (MFMP) y el precic — base con
el gue Iroyec 5 as (US $573) para el
afio 2025.Y por ¢ Lar gue baja el precic ande
recibir S30( 3 billones! Ademas, por
cada délar gue baja el predio le dejan de ingresar al pals US
$16 millone
cual presionaré alin mas la devaluacidn del peso y de contera
encarecera aln méas la deuda publica, gue ya supera el 80%
del PIB!

Desde luego el Impacto de la estruendosa caida de los precios
del crudo trasciende a , ples tiene un efecto
nocivo en el ritmo de crecimiento de la economia, en las

finanzas pliblicas y en la economia misma dada la importancia




del cro negro en su dinamica, restandole fuerza e Impulso. Se
calcula gue por cada US 510 que baja el precioc del crudo se
afecta el crecimiento del PIB en -0.4 puntos porcentuales.
recordemos gue, segun el DANE, el sector gue tuvo el peor
desempefio el afic anterior, al punto gue experimentd una
contraccién en su actividad y produccién, con un decrecimiento
de — 5%, en rojol

La preccupacidn mayor estriba en el impacto de la descolgada
de los precios del petrdleo en la ya de por sf critica situacidn de
las finanzas publicas, muy particularmente las de la Nacién,
gue exhibe un descuadre descomunal. Venimos de un déficit
fiscal el afio pasado de 8.8% del PIB, el mas alto en 20 afios,
muy por encima del 5.6% que habia estimado el Marco fiscal
de mediano plazo (MFMPLLY se prevé por parte de JP Morgan
gue este afio a lo sumo bajara hasta el 6.19%, superior en todo
caso a la prevision del MFMP del 5.1%. Y lo que es peor, el
endesudamiento pliblico esta disparado, el afic pasado registrd
el 61.3% del PIB 81l). De manara gue estamos ante un
escenario gue compromete seriamente la sostenibilidad fiscal.

Desafortunadamente los precios siguen a la baja, debido al
fantasma de la recesidn a consecuencia de la guerra
arancelaria decretada por Trump ¥ la mayor oferta de 400 mil
barriles. por parte de la OPER. Como se recordara, las
utilidades de cayeronel 21.7% entre 2023 y
2024, al pasar de 519.1 billones a 14.9 billones, con precios
promedio de US $82.5 v US 581 el barril, respectivamente. Y
todo indica gue esta tendencia de los precios se va a mantener
por un largo rato.

De manera gue sise mantiene La tendencia de la calda de los
precios del crudo el resultado para el 2025 serfan el de un
empeoramiento del desempefio de la empresa en lo tocante
primeramente de sus utilidades, con el agravante de gue
debido al desplome de los precios se ha visto
precisado a cerrar campos gle estaban en operacion, dado gue
los mismos estarfan por debajo del “umbral del dolor”, gue se
entiende como el punto de eguilibrio entre costo de
“levantamiento” del barril de crudo v su precio. Ello se traduce,
como es obvio, en una menor produccidn, de lo cual se sigue
gue su impacto se darfa por partida doble, por la baja cotizacion
del precio del crudo vy la reduccidn de los voliimenes extraidos
vy comercializados.

Por fortuna, la Junta directiva de desoyd los
cantos de sirena del Presidente Petro cuando manifestd gue
"o guiero gue se venda esa operacién (el PERMIAN) para
invertirlo en energia”. En efecto, en abril pasado ESEIEEREEE
la OXY extendieron su asoclacién del Plan de desarrollo del
Midland en dicha cuenca. De otro modo se



hubiera dado un tirc en el pie vy los resultados esperados serian
peores, habida cuenta de gue se estarla privando a
EOOIEEEOIE de un 15% de su produccidn, afectando de paso
la relacién reservas — produccion (R/P) de la emprasa. De
haberse dado este paso en falso por parte de la Junta directiva
de se le hubiera infligido un detrimento a la
empresa en momentos en los gue suU entorno no es el méas
auspicioso.

Agui cabe advertir gue la frustracion del proyecto KOMODO es
una oportunidad perdida, con su aplazamiento indefinido a
conseclencia de la suspensién de la Licencia ambiental v su
posterior expedicidon de manera tardia y extemporanea, con el
agravante de establecer en la misma unas condiciones gue a
Juicio de [EEOIEEIRFHOE ¥ ANADARCG, su socio, tornan inviakle
el proyecto. Este impasse se viene a afiadir al del proyecto
OSL0O, ubicado en la misma cuenca del PERMIAN en el gue
Venfa avanzando en las negociacioneas para la
adguisicidn de una participacién en la empresa CrownRock, de
propledad de su socio, la OXY, proceso este gue se truncd, en
palabras del entonces Ministro de Hacienda Ricardo Bonilla,
porgue “el asunto es de coherendia...El petréleo sigue
adelante, perc no con fracking”

Definitivamente la mayor apuesta de y del pals,
en asoclacién con PETROBRAS, estd en SIRIUS, cuyas reservas
de gas se calculan en 6 TPC, eguivalentes a mas del doble de
las reservas remanentes de gas con las gue alin se cuenta, el
cual esta llamado a recobrar la seguridad v la soberania
energética del pals, en este momento en grave predicamento.
Pero su comerdalidad tarda por lo menos hasta el afio 2027,
De manera gue en el entretanto, para evitar un
desabastecimiento, se tendran gue seguir importando
vollimenes crecientes de gas natural, lo cual obligara a
expandir, con urgencia, La capacidad regasificadora con gue
cuenta actualmente el pals.
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Aprobado proyecto
gue beneficia a
Jévenes en condicién
de discapacidad que
salgan del ICBF

La Camara de
Representantes aprobd el
proyecto de ley gue
heneficia a los jovenes
mayores de edad v en
condicién de discapacidad
gue egresan del Instituto
Colombiano de Bienestar
Fariliary que no fueron
adoptados. EL proyecto
que pasa ahora a...

Siga leyendo

Gustavo Bollvar se
alista para dejar la
direccién de

Prosperidad Social

Gustavo Bolivar, quien ha
venido desempefiando el
cargo de director
Prosperidad Social
presentara su carta de
renuncia en las proximas
horas. Bolivar es uno de
los posibles candidatos
del Pacto Histérico a la
Presidencia dela
Republica, y para no...
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Roy Barreras
abandona al

Gobierne Petro

Roy Barreras presentd su
carta de renuncia a la
Embajada de Colombia en
el Reino Unido, puesto
gue ha venido
desermpefando a partir de
su salida del Senado dela
Repuhlica. La renuncia de
Barreras no es sorpresiva
porgue No es un secreto
su aspiracion a la..
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Gobierne enviara
mensaje de urgencia
a la mini reforma
laboral del Partido
Liberal

El ministro del Interior,
Armando Benedetti,
anuncié que el Gobierno
Macional enviara mensaje
de urgencia para gque se
discuta de forma rapida el
proyecto de ley gue busca
reformar algunos puntos
del sisterna laboral como
Las horas extras v el
recargo...
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Armando Benedetti
se arrepiente de
haber difamado a

Lina Arbeléaez

El ministro del [nterior,
Armando Benedetti, pidié
dizculpas publicas a la
exdirectora del [CBF, Lina
Arbelaez, por haberle
sefialado de temas sin
pruebas, de actos de
corrupcion e
incompetencia. ..
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