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Las utilidades de
Ecopetrol cayeron
22,1% a marzo

ENERGIA. LAS GANANCIAS
DE LA PETROLERA ESTATAL
SUMARON $3,12 BILLONES
EN EL PRIMER TRIMESTRE

DEL ANO, UNA CIFRA QUE
NO SE REGISTRABA DESDE
PANDEMIA CUANDO EL
DATO FUE DE $3,10 BILLONES

BOGOTA

Lascifras entregadas por Eco-
petrol distan mucho de ser un
buentrimestre. Aunquenoesel
peor en la historia, sireplicalas
bajas cifras que registré la pe-
trolera en época de pandemia.

Las utilidades de la estatal
en el primer trimestre del afio
fueron $3,12 billones, una cai-
da de 22.1% frente a los $4.01
billones registrados en el mis-
mo trimestre de 2024.

Siseanalizanlasgananciastri-
mestrales de Ecopetrol en los ul-
timos arios, este monto de $3,12
billones es muy similaral que ob-
tuvolacompafiiaenel primertri-
mestre de 2021, cuando la utili-
dad fue de $3,10 billones.

Por el lado de los ingresos,
aunque no cayeron, el movi-
miento fue muy incipiente. En
los tres primeros meses del afio
la cifra ascendi6 a $31,36 billo-
nes, apenas 0,2% mas que los
$31,30 billones del primer tri-
mestre de 2024.

De acuerdo con Ricardo Roa,
presidente de la petrolera co-
lombiana, elresultadodelasga-
nancias trimestrales se vio in-
fluenciado por los efectos de la
inflacion y a la fluctuacién

Ricardo Roa
Presidente de Ecopetrol

“Ecopetrol tiene una restriccion juridica
que impide comprar Monémeros. Son
elementos que no cierran bien toda la

posibilidad de que se desarrollen estas
‘actividades comerciales”,

Andrés Duarte

Gerente de andlisis financiero de Corficolombiana

“Estimamos que el efecto del cambio en la
cotizacién internacional del brent afecta

el ingreso en $1,4 billones. El impacto del
cambio de 1% en la devaluacién del peso
colombiano es de cerca de $1,1 billones”.

521.000

PRODUCCION NACIONAL
DE GRUPO ECOPETROL, ES EL

RESULTADO MAS ALTO DE LOS

ULTIMOS CINCO ANOS
EISERE  Escanee para ver
AcS 4 el comment sobre el

balance de los resultados
trimestrales de Ecopetrol
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delaTRM. “Hubiéramos podido
alcanzar hasta $4 billones en
utilidades sin estos efectos, $0,1
billones provenientes de la in-
flaciéon y $0,3 billones por la
TRM”, dijo Roa.

Del lado de la produccion, el
presidente de la petrolera men-
cion6 quelaproducciénnacional
fuelamasaltaenlostiltimos cin-
co afios, luego de haber 521.000
barriles diarios. Esto a la par de
una produccién total de 745.000
barriles diarios, laproducciéndel
primer trimestre en los ultimos

RESPONSABILIDADES TRIBUTARIAS DE ECOPETROL

Dian ordend a Ecopetrol
el pago de $9,4 billones

correspondientes al VA
de las importaciones de
gasolinay Acom

Valor proyectado para 2025

$3 ,6 billones vista

Grupo Empresarial

$3,3 billones se

recuperaran a través del
procedimiento de

descuento y devolucion
de saldos a favor del IVA

Fuente: Ecopetrol / Grafico: LR-VT

$3,6

Anos gravables
' 2022 a 2024
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Requerimientos aduaneros

Ecopetrol
TR— §_'ﬁilbnes

Reﬁnén’a de Cartagena

~ $1bilién

Intereses estimados por la refineria

$2,1 billones

BILLONES ES EL VALOR ESTIMADO AL QUE ASCIENDE LO QUE PI\GARA
EL GRUPO EMPRESARIAL ECOPETROL POR CONCEPTO DE IVA EN 2025.

95.900

BARRILES DIARIOS, PRODUCCION
DE LA CUENCA DE PERMIAN,

ACTIVO DE ECOPETROL
EN ESTADOS UNIDOS.

Siganos en:

www.larepublica.co
Para conocer en detalle el comportamien-
to de los resultados de Ecopetrol.

ocho afios. “Este resultado es
para quienes dicen que aqui no
se esta trabajando en la explora-
cion y explotacién del crudo y
para aquellos que dicen que de-
pendemos de los activos en Es-
tados Unidos”, dijo el presiden-
te de la petrolera colombiana.
Delladodel gas, comenté que
elproyecto deregasificaciéon del
Pacifico sigue dando pasos de
caraasupuestaenoperaciéonen
el segundo semestre de 2026.
Enesesentido, Roaanticipé que
los acuerdos alcanzados con el

Petrolera acudira a.instancias legales

BOGOTA

Ecopetrol se pronunci6 este
martes luego de que se conocie-
ralasupuestadeudaquetendria
con la Direccién de Impuestos y
Aduanas Nacionales, Dian, por
mas de $9,4 billones debido al
impago del IVA de 19% sobre la
importacién de gasolina.

La estatal informé que acu-
dira a las instancias legales co-
rrespondientes para que se de-
termine cual eslainterpretacién
delanormatributaria, yaqueno
comparte el criterioaplicado por
la autoridad fiscal.

Mediante un comunicado, la
petrolera explic6 que la inter-
pretacion de la Dian establece
que la importacién y naciona-
lizaci6én delagasolinayel Acpm
se encuentran gravada con el
Impuestosobrelas Ventas, IVA.

Segun el concepto emitido
porlaDianel19dediciembrede

RESULTADOS DE ECOPETROL DEL PRIMER TRIMESTRE DE 2025
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operador del proyecto podrian
significar que, a partir de ene-
ro del préximo afio, ya entraria
enoperacién conunacapacidad
de regasificacién parcial de 25
millones de pies cubicos dia-
rios, Mpcd, frente alacapacidad
total esperada de 60 Mpcd.

Sobrelamultaimpuestapor
la Dian a Ecopetrol por el pago
del IVA a las importaciones de
diésel y Acpm, Roa explicé que
cerca de 93% del pago anual de
este afio (que asciende a $3,6
billones) se recuperaran a tra-
vés del mecanismo de devolu-
cién de impuestos.

“De esta cifra, $3,4 billones
se recuperaran por la aplica-

2024, el cobro debe hacerse so-
bre el valor declarado en adua-
nas, y no solo en casos especi-
ficos, como lo venia aplicando
Ecopetrol. Estadiferenciade cri-
terios llevo a que la autoridad
tributaria notificara requeri-
mientos fiscales millonarios
tanto a Ecopetrol comoasufilial,
Refineria de Cartagena.

En total, la entidad adminis-
trativa exige a Ecopetrol el pago
de $6,3 billones y a Reficar cer-
cade $1 billon. Adema4s, segiin
calculos internos de las compa-
fiias, los intereses asociados a
esas obligaciones sumarian al-
rededor de $2,1 billones, lo que
elevaelmontototal delrequeri-
miento. Las obligaciones sefia-
ladas por la entidad fiscal co-
rresponden a importaciones
realizadas entre 2022 y 2024.

“Es dificil cuando uno venia

‘pagando un impuesto de 5% y

o~
o~
o
~
[
(a2}

$43,43

A $21,14

© 89,51

| 48,7%

N~
O
(o))
o
U
- > m
& ~ , 3
2
wn L7 I 1)
\ A
o A € e
o 8
r/”r,//,, "
3
S 8 &
;- w o] Q ~
2 or < " N
5]; Uy 3;
2 £ 2 B
mow g &
i )
: E i i i :
o~ o H o o o
(] o o o~ [
(3 . o (=] o
ErEIETLE E
< - « = <

cion de la formula tarifaria de
5% de impuesto. Tenemos un
saldo a favor al cierre de este
afio y un poco de la siguiente
vigencia”, sefial6 el presiden-
te de Ecopetrol.

IMPACTO BRENT AUN NO SE SIENTE

El presidente de la petrolera
colombiana explicé que la ten-
dencia bajista observada en el
comportamientodelbrentnose
vio reflejada en los resultados
del primer trimestre. Al respec-
to, analistas expresan que solo
se sentiria desde el segundo tri-
mestre de 2025 ypodrianrepre-
sentar hasta $1,4 billones me-
nos en los ingresos.

luego te dicen que sera de 19%
desde 2022” dijo Ricardo Roa,
presidente de Ecopetrol en la
presentacion de resultados de
la compaiiia.

Agreg6 que podrian llevar al
planolegallanoprocedenciade
la retroactividad del IVA.
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En cuanto a los impuestos .

pravisionales que se impusie-
ron por la conmocién interior,
sefiald que elimpacto tributario
tendria una incidencia de $1,2
billones en las utilidades netas
de la petrolera en 2025

Frente a esta situacion, Refi-

_car ya present6 una respuesta

formal a los requerimientos
emitidos porlaDian. Porsu par-
te, Ecopetrol informé que tam-
bién contestara enlos proximos
dias, haciendo uso de los me-
canismos previstos en la ley
para eontrovertir este tipo de
decisiones. Ambas insisten en
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VARIACION ANUAL DE LOS RESULTADOS
Cifras en billones

Primer trimestre de 2025
1T 2024
Ventas totales
31,34
31,36

NT 2025

\ $34,60
) $34,79
$31,36 /

Utilidad antes de impuesto a ganancias
7,99
6,17

Margen Ebitda

45,5
42,3

$14,05
= $13,97
+ $13,25

Costo de ventas

19,06
20,7 :‘7;,’,/. ‘7‘,’,‘.“’

$11,80

$3,64
$3,89

$337
$3,12

Utilidad neta consolidada
5,07 &
4,23 1
Utilidad bruta
12,23
1066 '

43,1%
. 40,4%
42,3%

Utilidad atribuible a accionistas
4,01
3,128

Utilidad operacional

4T2024 & 34,1%
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“Estimamos que el impacto
delacaidaenlacotizacioninter-
nacional en el brentafectaalin-
gresoen $1,4billones. Elimpac-
to del cambio de 1% en la
devaluacién del peso colombia-
no lo impacta en cerca de $1,1
billones. Esto esasumiendo que
semantiene el ritmo de produc-
cién se mantenga en los nive-
les de 2024, del rango de
745.000bped. Conunbarril por
debajode US$60,laempresade-
beriaentraradecidirel cierre de
los campos que no alcancen
punto de equilibrio con ese ni-
vel de precios”, sefialé Andrés
Duarte, gerente de analisis fi-
nanciero de Corficolombiana.

Ebitda

14,23
13,25

NO VA COMPRA DE MONOMEROS

El titular de la estatal apro-
vecho la rueda de prensa para
responderle al presidente Petro
sobre una posible compra de
Monémerosy asegur6 que esono
es posible. Roa dijo que Ecope-
trol tiene una restriccion juri-
dica que impide que este nego-
cio pueda hacerse. Sefialé que
es la misma restriccién que tie-
nenparaimportargas desde Ve-
nezuela.

“Son elementos que no cie-
rran bien toda la posibilidad de
que se desarrollen estas activi-
dades comerciales”, acoto.

JUAN CAMILO COLORADO
@JuanCamiloColo8

ante cobro de la Dian

quesetratadeunadiferenciade
criterio juridico, no de un in-
_cumplimiento deliberado.

Pese a que el proceso legal
ain esta en curso, Ecopetrol y
sufilial comenzaron desde ene-
ro de este afio a pagar el IVA so-
brelasimportaciones de gasoli-
na y Acpm, conforme a la
interpretacion de la Dian. No
obstante, la compaiiia aclaré
que esto no implica renunciar
a su derecho a controvertir la
medida por las vias legales.

El valor estimado que pagara
el Grupo Empresarial Ecopetrol
por concepto de IVA durante
2025asciendea$3,6billones. Sin
embargo, las compaiiias proyec-
tan que aproximadamente $3,3
billones de esa suma podrian ser
recuperados a través del proce-
dimiento de devolucion o des-
cuentodesaldosafavor contem-
pladoenlalegislacion tributaria.

El debate gira en torno a una
interpretacién técnica de la ley
tributaria y aduanera. Mientras
laDiansostiene que el IVA siem-
pre debi6 aplicarse en estos ca-
sos, Ecopetrol defiende quesuac-
tuacién estuvo respaldada por
una interpretacién valida de la
Ley. Esta discrepancia ha esca-
lado al punto de generar uno de
los procesos tributarios mas sig-
nificativos en la historia recien-
te de la compaiia.

Ecopetrol finaliz6 su declara-
ciénreiterando que cumpliracon
sus obligaciones legales y que
respetara las decisiones que to-
men las autoridades. Asegura

- quecontinuaraactuando confor-

me al principio de legalidad,
mientras defiende lo que consi-
deraunainterpretaciénlegitima
de la normativa fiscal.

ISABELLA DONADO HENRIQUEZ
idonado@larepublica.com.co

HACIENDA. COLOMBIA CRECERA 2,6% EN 2025 SEGUN EL BANCO DE LA REPUBLICA

El Emisor proyecta que la
inflacion cerrara este afio en 4,4%

BOGOTA

El Banco de la Republica pu-
blic6 suinforme de Politica Mo-
netaria de abril de este afio. Alli

detall6 que en marzo la infla- -

cién seredujo, peromenosdelo
proyectado y resaltaron que el
dato continiia porencimade 3%.
Para final de este afio proyec-
tanquelainflacion seubique en
4,4%y en 2026 en 3%.

Desde el Emisor indicaron
que enmarzolainflacion se ubi-
c6 en 5,1% debido a las sorpre-
sas alcistas en algunos regula-
dos como el gas y el transporte
urbano, y en los alimentos pro-
cesados. Dicha reduccion de la
inflacién sefialan que se explita
porlosefectosacumuladosdela
politica monetaria atin restric-
tiva, laindexacion a tasas dein-
flacién decrecientes y la mode-
racion de algunos precios
internacionales de bienes y al-
gunas materias primas.

Aunque advirtieron que la
inflacién contintia arriba de 3%
debido aajustesaun altos en to-
daslas canastas con excepcién
del grupo de bienes (sin ali-
mentos y regulados).

Por su parte, la inflacién ba-
sica, que noincluye rubros mas
volatiles como los alimentos y
los regulados, contintia dismi-

nuyendo mas de lo esperado y
en marzo se situd en 4,9%.

En cuanto a la proyeccién
para lo que resta del afio y para
el préximo explicaron que con-
tinuara cayendo en un contex-
to de una actividad econémica
enrecuperacion, peroconexce-
sos de capacidad productiva, la
indexacion de algunospreciosa
una inflacién mas baja y pre-
siones moderadas de la tasa de
cambio sobre los precios.

“El pronéstico delainflacion
continua enfrentando una alta
incertidumbre por cuentadelos
precios de algunos servicios re-
gulados y del comportamiento
delatasade cambio enun entor-
noderetosfiscales apreciables.
A esto se ha sumado, reciente-
mente, la incertidumbre inter-
nacional asociada con los posi-
blesimpactos delos cambiosen
lapolitica comercial delos Esta-
dos Unidos”, explicaron.

" Encuantoalas proyecciones

de inflacién, Juan Pablo Herre-
ra, decano de Economia de la
Universidad Externado de Colom-
bia, explic6 que esta prevision
podria cumplirse “si como con-

dicién necesaria, mas no sufi-

ciente, el Gobierno manejares-
ponsable y estratégicamente la
situacion fiscal”.

Por su parte, Clara Inés Par-
do, economista y profesora Uni-
versidad del Rosario, dijoque las
estimaciones son optimistas
“conincertidumbre elevada”, y
que asimismo dependera de la
tasa de cambio y la postura de
la politica comercial de EE.UU.

Herrera agrego6 que este sera
un gran desafio debido ala pre-
sion inflacionaria mundial.

PREVISIONES EN POLITICA MONETARIA DEL EMISOR

Inflacién 2025 y 2026

5,1%
Marzo de 2025
Inflacién anual

Por encima de
lo esperado

Presionada por alzas en
gas, transporte urbano
y alimentos procesados

s

4,4%
Proyeccion
final de 2025
La inflacién contintia por
encima de 3% por ajustes
3% aun altos en todas las
Proyeccion canastas con excepcion
final de 2026 del grupo de bienes \
PIB 2025y 2026
T 2,5%
Crecimiento
1 :7% estimado en el
Crecimiento primer semestre
econémico en 2024 de 2025
- .
2,6% 3%
Proyeccion Proyeccién
para 2025 para 2026
% A

Fuente: Banco de la RepUblica / Gréfico: LR-VT

Juan Pablo Herrera
Decano Economia Universidad Externado

“Serd un enorme desafio para el pais
navegar por este mar de incertidumbre
y una presién inflacionaria mundial.

Se requiere de un manejo prudente
y responsable del fisco nacional”.

%
0
SERIA LA INFLACION PARA FINAL
DE 2026, AUNQUE RESALTARON

LA INCERTIDUMBRE POR LA
POLITICA COMERCIAL DE EE.UU.

“Porello, como condicién nece-
saria, se requiere de un mane-
jo prudente y responsable del
fisco nacional”, agrego.

ACTIVIDAD ECONOMICA

Segun el Emisor, en el primer
trimestre de este afio la activi-
dad econémicaserecuper6 mas
de lo previsto, aunque detallan
que con miras al futuro enfren-
ta choques negativos derivados
del contexto externo: para este
afio proyectan que crezca 2,6%
y, para 2026, 3%.

Para 2024 la economia co-
lombiana registr6 un creci-
miento de 1,7%. Sefialaron que
esto se produjo en un contexto
de reducciones en las tasas de
interés, una inflacién en des-
censo, yunaumento en elingre-
so disponible de los hogares.

Mientras que en este primer
trimestre se sugiere una activi-
dad econémica mas dinamica
de la esperada, impulsada por

un crecimiento del consumo
privadoylainversién mayor de
lo previsto. Por lo que estiman
que la actividad econémica ha-
briacrecido2,5%anual enel pri-
mer trimestre de 2025.

Agregaron que para lo que
resta del afio, la actividad eco-
némica continuariaimpulsada
por los ingresos derivados de
los altos precios de algunos
productos agricolas como el
café,los elevadosniveles de re-
mesas de trabajadores del ex-
terior y la dindmica del turis-
mo extranjero. A lo anterior,
le suman la recuperacion gra-
dual del crédito, enun entorno
dereduccion gradual delas ta-
sas de interés realesy del ries-
go de crédito.

Pero asimismo, advirtieron
que los aumentos de aranceles
en EE.UU,, y la incertidumbre
sobre como evolucionen, esta-
rian afectando la actividad eco-
némica mundial y de esa ma-
nera se ha incrementado el
riesgo global y el costo de finan-
ciamiento externo, lo cuallleva-
ria a tener un impacto negati-
vo sobre los bienes y servicios
que exporta Colombia.

LUCAS MARTINEZ MELO
Imartinez@larepublica.com.co



