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Laura Fajardo 
Analista de investigaciones de Acciones y Valores 

"La apreciación del peso durante lá 
jornada de hoy se da en medio de un 
panorama de un fortalecimiento del 
apetito por activos de riesgo por el 
acuerdo arancelario entre estos países". 
José Joaquin Prieto 
Business Head en BTG Pactual 

"Esta negociación que se da muestra que 
hay más voluntad para llegar a un acuerdo 
desde el punto de vista arancelario por 
parte de la Casa Blanca y eso contribuye a 
mejor desempeño de los activos de riesgo". 
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Pacto comercial 
de Trump hizo 
bajar el dólar 
más de $40 
BOLSAS. EL ACUERDO 
ENTRE EE.UU. Y REINO 
UNIDO AVIVÓ LAS 
ESPERANZAS DEL MERCADO 
POR MAYOR VOLUNTAD POR 
PARTE DE LA CASA. BLANCA. 
BRENT Y PRIMA DE RIESGO 
TAMBIÉN BENEFICIARON 

BOGOTÁ 

Si usted tiene en sus planes ad-
quirir dólares para ahorro o para 
un viaje cercano, sepa que aho-
ra es el momento de comprar. 

La tasa de cambio revirtió ayer 
las ganancias de la semana, im-
pulsado por el acuerdo comercial 
de EE.UU. y Reino Unido, que alí-
vialas presiones arancelarias de 
la nueva política de relaciona-
miento y aviva las expectativas 
de los analistas sobre soluciones 
acordadas entre las partes. 

La divisa cerró este jueves a 
la baja en $4.259,7730 que re-
presentó una reducción de 
$47,02 frente a la Tasa Repre-
sentativa del Mercado, TRM, de 
$4.306,79. 

"La apreciación del peso co-
lombiano durante la jornada de 
hoy se da en medio de un panora-
ma de un fortalecimiento del ape-
tito por activos de riesgo por el 
acuerdo arancelario que La apre-
ciación del peso colombiano du-
rante la jornada de hoy se da en 
medio de un panorama de un for-
talecimiento del apetito por ac-
tivos de riesgo por 'el acuerdo 
arancelario", dijo Laura Fajardo, 
analista de investigaciones eco-
nómicas de Acciones y Valores. 

Síganos en: 

www.larepublica.co  
Con el seguimiento al seguimiento del 
comportamiento del dólar en la jornada. 

Para la analista, la narrativa 
de carry trade toman una mayor 
relevancia, con "el índice de ca-
rry trade de monedas latino-
americanas de Bloomberg, man-
teniendo el repunte reciente y 
ampliando el margen de apre-
ciación de la moneda local bajo 
este fundamental". 

Adicionalmente, un factor 
que también influyó fue la pri-
ma de riesgo país, que continuó 
moderándose en la jornada, a 
lo que se sumó la estabilidad de 
los precios del crudo. 

Es importante resaltar que 
los precios del petróleo suelen 
ser uno de los fundamentales 
que representan la mayor con-
tribución al comportamiento de 
la tasa de cambio. Si se mantie-
nen estables o suben, el dólar 
suele caer; pero el comporta-
miento se revierte cuando los 
precios del líquido negro caen. 

Las expectativas de los ana-
listas ahora están concentradas 
en el dato de la inflación para 
abril. Con un dato cercano in-
ferior a las previsiones, el com-
portamiento de la tasa de cam-
bio podría seguir corrigiendo. 

"Estaremos atentos a la publi-
cación del dato de inflación local 
dada su influencia en la percep-
ción de riesgo país y en la reca-
libración de expectativas en el 
frente de política monetaria", 
puntualizó Fajardo al respecto. 

Entre otros aspectos técnicos 
de la jornada, vale resaltar que  

se registró un precio mínimo de 
$4.245 y un máximo de 
$4.276,75. Además, al final de la 
cotización se registraron 1.705 
transacciones por un monto de 
US$1.118,04 millones. 

¿QUÉ VIENE HACIA DELANTE? 
Otro de los factores que va 

a irrfluir en la cotización de la 
tasa de cambio es la reunión 
que celebrarán EE.UU. y Chi-
na el fin de semana que, en caso 
de ser fructífera, brindará una 
mayor calma a los mercados,  

toda vez que el gigante asiáti-
co ha sido el foco de los nue-
vos aranceles de Trump. 

"Esta primera negociación 
que se da con Inglaterra mues 
tra que hay más voluntad para 
llegar a un acuerdo desde el 
punto de vista arancelario por 
parte de la Casa Blanca yen ge-
neral eso ha contribuido a un 
mejor desempeño de los activos 
de riesgo", dijo José Joaquín 
Prieto, analista de BTG Pactual. 

IQ ROBERTO CASAS LUGO 
rcasas@larepubica com co 

Una jornada de 
valorización para 
las monedas 
mundiales 

De acuerdo con los datos 
recogido por Bloomberg, las 
principales monedas emergen-
tes reportaron variaciones de 
hasta casi 2%. En concreto, la 
rupia indonesia avanzó 1,53%, 
liderando las valorizaciones de 
la jornada. Le siguieron el dólar 
taiwanés (1,42%) y el ringgit 
malayo (1,12%). Otras que 
también tuvieron un importan-
te comportamiento fueron el 
wom surcoreano y el rublo ruso. 
No obstante, en su conjunto, 
las monedas emergentes se 
devaluaron 0.20%, en prome-
dio, presionadas por la revalua-
ción del dólar DXY, de acuerdo 
con el registro de Davivienda. 

$4.250 
FUE EL PRECIO MÍNIMO 
ALCANZADO EN LA NEGOCIACIÓN 
DE LA TASA DE CAMBIO EN 
LA JORNADA DE ESTE JUEVES. 

BOLSAS. PARA MAYO, LOS ANALISTAS RECOMIENDAN TÍTULOS DE LOS BANCOS DEL GRUPO AVAL Y ENERGÉTICAS COMO ISA Y GEB 

Conozca cuáles son las mejores acciones para invertir 
TOP PICKS DE 
BANCOLOMBIA EN 
MAYO DE 2025 

Fuente: Grupo Bancolombia / Gráfico: LR-GR 

BOGOTA 
Invertir en acciones en el 

mercado local es una de las prác-
ticas más recomendadas por los 
expertos para diversificar sus 
fuentes de ingreso y de ahorros. 

Cón la entrada de mayo y el ini-
cio de la temporada de resultados 
financieros del primer trimestre, 
algunas de las compañías que es-
tán listadas en la Bolsa de Valo-
res de Colombia aumentan su 
atractivo para inversión. 

El equipo de investigaciones 
económicas de Bancolombia 
mantuvo sin cambios la reco-
mendación del mes anterior de 
sus top picks o acciones más re-
comendadas. Sin embargo, sí 
realizaron algunos ajustes en 
su peso dentro de la canasta. 

En concreto, el equipo del 
banco recomienda un portafo-
lio que concentre 30% en ISA y en 
GEB; 25% de la acción preferen-
cial del GrupoAval y 15% delBan-
co de Bogotá. 

"Consideramos que en este 
momento, teniendo en cuenta el 
destacable desempeño de las ac-
ciones locales en el año corrido, 
es adecuado tener una perspec-
tiva cauta en el corto plazo debi-
do a unos temores fiscal es más 
acentuados", señaló el equipo 
técnico en el documento. 

Entre las acciones más des-
tacadas de este mes, se en-
cuentra ISA, que se mantiene 
con una perspectiva positiva 
gracias a su fuerte plan de in-
versión y su estabilidad en re- 

sultados financieros y dividen-
dos sostenidos. 

" La ventaja de un negocio 
regulado es la estabilidad en 
los resultados financieros de 
la compañía así, los dividen-
dos ordinarios de ISA nunca 
han disminuido desde que te-
nemos referencia histórica" 
complementó el informe. 

Por su parte, GrupoEnergíaBo-
gotá, GEB, también se encuentra 
como una de las favoritas, gracias 
a varios factores como los nego-
cios regulados en energíaygas, el 
bajo riesgo de demanda, la capa-
cidad de generación de cajayuna 
buena calificación ASG. 

"El Grupo Aval no se quedó 
atrás y mostró un potencial lla-
mativo de valorización de 

24,4%, gracias a un crecimien-
to en la cartera crediticia, lo que 
de cierta manera alivia presio-
nes sobre el margen de interés 
neto y da una mejora para las 
utilidades", resaltó el texto. 

Por otro lado, Jahnisi Arley 
Caceres Gomez, analista de 
renta variable deAcciones y Va-
lores, aseguró que las acciones 
con mayor potencial en este 
mes son Davivienda, Corfico-
lombiana y Celsia. 

"En medio de la temporada de 
resultados esperamos que unos 
reportes financieros que mues-
tren solidez podrían ayudar a 
que estos activos se vean más 
atractivos", dijo. 

Q SANTIAGO VELANDIA SOTO 
\Z--1 svelandia@larepublica com co 


