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CUATRO MANIOBRAS DE PETRO CON LA PLATA DE ECOPETROL

Por Camilo Andrés Garzén ~ Hace 7 horas

Gustavo Petro y Ricardo Roa

El gobierno de Gustave Petro ha mostrado sefiales de querer usar a Ecopetrol como su caja
mayor. El presidente quiere sacarle plata para tapar su hueco fiscal y dirigir 1as inversiones de
la compania mas grande del pais a los temas que a él le interesan y que no tiene plata para
financiar. Todo esto, mientras se ha cruzado en los planes de la compaia para sacar mas
petroleo.

Adentro de lacompaniia, Petro tiene una Junta Directiva de bolsillo, que ya se ha plegado a sus
directivas. Mientras tanto, la companiia lleva nueve trimestres bajando sus utilidades. En el
ultimo, fueron las més bajas desde la pandemia.

Estas son cuatro maniobras recientes del gobierno Petro con Ecopetrol.

—1. El cobro de la DIAN por importaciones de
gasolina

Esta semana se supo que la DIAN, la entidad encargada del recaudo de impuestos, ordend a la
estatal petrolera pagar $3.4 billones de pesos por importaciones de gasolina hechas entre
2022y 2024.

Ese cobro se basa en un concepto que modifica el tratamiento del IVA sobre los combustibles
importados, y cobra un IVA del 19 por ciento por la gasolina. Mucho mas alto que el 5 por ciento
que se cobra sobre los cumbustibles que la petrolera produce internamente. Analistas han
dicho que la medida podria elevarse a $21billones si se aplica también a las importaciones de
ACPM.

La USQ, el principal sindicato de la empresa, saco un comunicado preocupado por este cobro e
hizo publica una discusion que se habia llevado a puerta cerrada dentro de la petrolera. La USO
dice que la DIAN fundamenta la decision en una “usurpacion de funciones del Congreso’, pues
es el Congreso el que define los impuestos, sus tarifas y su calculo.

Con lamedida, dice, practicamente estan obligando a que Ecopetrol asuma una “reforma
tributaria individual que compromete su estabilidad financiera” para cubrir las cuentas

faltantes del recaudo tributario con la caja disponible de Ecopetrol. En la carta le pide & la
Junta de la empresa que adelante la defensa frente a los cobros pretendidos por la DIAN.

Lisandro Junco, exdirector de la DIAN y actual asesor de la campana presidencial de Vicky
Davila, difiere de la interpretacion de la USO. Dice que los conceptos de la DIAN son vinculantes
para los contribuyentes, y Ecopetrol cuenta como uno mas, aunque no sea claro si le aplicaria
unrégimen especial que la exima. Dice que el camino que tiene Ecopetrol ahora es defenderse
ante tribunales.

“Eso dilataria el pago hasta que haya una decision de Ultima instancia del Consejo de Estado.
Sin acto administrativo en firme no hay lugar al pago’, afirma.

Una fuente directiva de la empresa, que pidio reserva por su cargo, dice que ya la Junta
Directiva venia haciéndole seguimiento hace meses a la posibilidad de ese cobro, y que el
mismo Ricardo Roa llevo la preocupacion sobre ese posible impuesto a la Junta hace un mes.

Ecopetrol ya aporta alrededor del 3,4 por ciento del PIB en impuestos, incluidos los impuestos
derenta, los dividendos y las regalias. Esto representa el 11 por ciento de presupuesto
nacional

Con este cobro adicional quedaria en una posicion economica complicada, como dice Sergio
Cabrales, ingeniero industrial y profesor de la Universidad de los Andes. “Para dimensionar, lo
que se esta pidiendo (si son $22 billones de un impuesto del 19 por ciento a la gasolina y del
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ACPM importado) es el 33 por ciento de o que vale Ecopetrol, una compania valorizada en 16
mil millones de dolares en la Bolsa de Nueva York’ dice.

Esunimpuesto, ademas, que Ecopetrol nunca cobré. “Si hubiera sabido que tenia que pagar
ese VA habria tenido que trasladar ese sobrecosto al precio de la gasolina y no lo hizo’, dice
Cabrales.

—2. El pago de la deuda del Fepec con bonos 'y
no efectivo

El gobierno toma la decision de no pagarle con efectivo a Ecopetrol la deuda correspondiente
al Fondo de Estabilizacion de Precios de los Combustibles (Fepec), donde el gobierno es
deudor y Ecopetrol acreedor.

Esto se ha dado asi porque, ante |a falta de liquidez, el Ministerio de Hacienda ha intensificado
la emision de deuda, en particular a través de la emision de TES de corto plazo para hacer
pagos de deudas, como el correspondiente al Fepec.

Asi fue como el Ministerio le pago a Ecopetrol una deuda por un valor de $7.7 billones, pero
mediante una emision masiva de bonos. Esto, mientras que le exigia el giro de la misma suma
endividendos en efectivo, divididos en tres cuotas entre abril y junio de 2025, como contd

Portafolio.

“Lo que esta haciendo el Ministerio es trasladarle su problema de liquidez a Ecopetrol, que
tiene que salir a liquidar esos bonos en el mercado’, dice Sergio Cabrales.

Aungue el uso intensivo de deuda de corto plazo por parte del gobierno no es nueve, siha
alcanzado niveles inéditos. A finales de 2024 se decreté un cupo de $57 billones en bonos, que
equivale al 3.2 por ciento del PIB, muy por encima del promedio historico entre 1.3y 2,3 por
ciento.

Adicionalmente, la deuda que esta comprando Ecopetrol, que cada es mayor, laesta
comprando a un precio inferior al de mercado. Esto se suma a que el nivel de deuda del
gobierno ha subido a 60 por ciento del PIB, acercandose al limite de la regla fiscal del 70 por
ciento, y que esta deuda se centra en tenedores de empresas privadas como Ecopetrol.

—3. Laidea de comprar Monomeros por parte
de Ecopetrol

Recientemente, el presidente Petro manifesto en una entrevista su intencion de que Ecopetrol
compre el total de laempresa del gobierno venezolano Monomeros, que tiene sede en
Barranquillay que se dedica a producir fertilizantes. En Colombia es el segundo mayor
vendedor de insumos agricolas en el pais, con una participacion en el mercado estimada entre
el 27 y el 50 por ciento.

Aungue es venezolana, la empresa opera en Colombia a través de una licencia de la oficina de
Control de Activos Extranjeros, de Estados Unidos (Ofac), y se encuentra sometida aun
regimen de “control” por la Superintendencia de Sociedades colombiana, que es la que puede
autorizar su liquidacion o venta. La intencion seria que Ecopetrol lacompre, segun dijo el
presidente, para subsidiar los fertilizantes que usan los pequefios y medianos agricultores, y
asi bajar el precio de los alimentos.

Laidea no es nueva. Cuando Armando Benedetti asumio el cargo de embajador de Colombiaen

estaria en los $300 millones de dolares.

Se trata, sin embargo, de una empresa cuyos ingresos han decaido significativamente desde
el 2022 hasta hoy. Al 30 de septiembre del 2024 sus pérdidas eran de mas de $83 mil millones
de pesos. Segun datos de la Supersociedades, los ingresos de Monémeros cayeron cerca de
20 por ciento entre 2022y 2023.

La compra que quiere el presidente también tiene restricciones. El mismo presidente de
Ecopetrol, Ricardo Roa, dijo ayer que existen obstaculos legales similares a los que dificultan la
importacion de gas desde Venezuela con Pdvsa, que serian sanciones desde Estados Unidos.
Aunque también dijo que habria una forma de salvar una operacion sin dar méas detalle.

“Las sanciones no cierran en todo la posibilidad, porque hay mecanismos en los cuales puede
hacerse una adquisicion de esta naturaleza’, dijo.

Para Sergio Guzman, director de Colombia Risk Analysis, que publico recientemente un informe
sobre la posible venta de Monomeros, es Un negocio que tiene sentido en el papel, pues puede
ayudar a recortar la dependencia de fertilizantes extranjeros en la produccion de alimentos en
el pais. Pero implica que el gobierno este dispuesto a asumir las importaciones de gas que se
necesitarian para operar la empresa, pues con el gas producido nacionalmente no alcanza.

El amoniaco, que es base de muchos fertilizantes, se produce casi exclusivamente a partir del
gas natural. Segun datos de la Agencia Internacional de Energia, su produccion equivale al 4
por ciento del consumo mundial de gas.

Aungue en ese mismo informe califica la transaccion de Monomeros coma riesgosay un caso
de capital corrosivo por la falta de transparencia y rendicion de cuentas de la empresa, el
involucramiento de funcionarios de Pdvsa en casos de corrupcion y el riesgo de que Venezuela
utilice la empresa como una herramienta de presion politica contra Colombia.

Para que ocurriera la transaccion, dice Guzman, “Ecopetrol necesitaria la aprobacion de la
Ofac, la cual probablemente no se concederia en el plazo previsto. Y, por supuesto, la
aprobacion por parte de la Junta de la financiacion, justo en un momento en el que la empresa
esta exigida desde lo financiero, con una rentabilidad que bajo en un 22 por ciento comparado
con el afo pasado’.

—4. Inversiones en Inteligencia Artificial

Otro negocio en el que el presidente tiene interés para Ecopetrol es en meter ala petroleraa
construir, en alianza con Emiratos Arabes, una “infraestructura de inteligencia artificial” cercaa



Santa iviaria para crear una nupe soberanad Con 10s aatos ael pais .

La ambicion es enorme, pues el reino del medio oriente invertiria “centenares de millones de
dolares’, dijo el presidente, y se ha hablado de la cifra inicial de 80 millones de dolares

El negocio con Emiratos Arabes no se ha cerrado, pero lo que se sabe es que para hacerlo
Ecopetrol tiene planes de comprar Internexa, la compania filial de ISA, pues es laempresa que
estaria al frente de su puesta en funcionamiento.

El gobierno esta moviéndose en la direccion de una compra de Internexa, para lo cual ya se
esta concretando un negocio, como conto La Silla Vacia, que ya tiene bancos y consultores
contratados. Todavia hay detalles claves que falta concretar de ese negocio. No se sabe
cuanto le costara a Ecopetrol comprar a Internexa, y cuanto tendria que invertir en el negoci
de construir los centros de datos.

Una fuente del alto gobierno involucrada directamente en este proyecto le dijo a La Silla Vacia
que lainversion en el centro de datos de Ecopetrol podria rondar los 300 millones de délares
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