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DOMINGO

Ventas de extra subieron

La Confederacién de Distribuidores Minoristas de
Combustibles revel6 que en abril el consumo de
gasolina corriente subi6 de 2,77 % y el extra, 41,47 %.

Lina Franco llege

ala ANM

Parareemplazar a Alvaro Pardo en la presidencia
de la Agencia Nacional de Mineria (ANM) llegard
Lina Franco, quien fue asesora del minminas.
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Los 3 golpes que recibiran las
utilidades de Ecopetrol en 2025

Si el promedio del Brent se acerca a los 60 ddlares, sé evaluaria la posibilidad de
volver a sancionar el plan de inversiones, que se hizo con un barril a 73 délares.

Con los resultados que re-
vel6 esta semana, Ecopetrol
acumula nueve trimestres
consecutivos de caida en
sus ganancias. Ademas, la
utilidad que reporto de 3,1

billones de pesos es la mas *

baja desde el primer trimes-
tre de 2021, tras una caida
del 22,1 por ciento debido al
impacto de la inflacion, la
tasa de cambio y un menor
precio del petréleo Brent.

Y las expectativas respec-
to a lo que resta del afio no
son positivas, pues sus ga-
nancias se verian seriamen-
te golpeadas por varios fac-
tores. Uno de ellos son los
impuestos que se crearon
por la conmocién interior
en el Catatumbo.

La compania estima que
elgravamen del 1 por ciento
alas exportacionesde petr6-
leo y el impuesto de timbre
del 1 por ciento tendran un
impacto de 1,2 billones de
pesos en su utilidad neta.

Sumado a esto, Ecopetrol
calcula que este afiotendra
que hacer un pago de 3,6 bi-
llones de pesos porque, se-
gln una nueva interpreta-
cion de la Dian, la importa-
ciones de gasolina y diésel
deben pagar un IVA del 19
por ciento. No obstante,
dice que de este total podra
recuperar 3,3 billones de pe-
sosatravés delasolicitud de
devolucion de saldos afavor
de impuestos. Por lo tanto,
el impacto total seria de
300.000 millones de pesos.

Pero la Dian también le
esta cobrando a Ecopetrol
9,4 billones de pesos que no
habria pagado en los lti-
mos tres afios: 6,3 .billones
sonde Ecopetrol, 1billon de
pesos de la Refineria de Car-
tagena y 2,1 billones de pe-
sosson de intereses.

Ecopetrol y la Refineria
de Cartagena han expresa-
do su desacuerdo con la in-
terpretacion de la Dian y

PRECIO DEL PETROLEQ BRENT EN 2025

Délares por barril
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aguardan su respuesta a los
argumentos presentados, la
eual podria confirmar o ajus-
tar el requerimiento espe-
cial aduanero. Una vez se
tenga este pronunciamien-
to, Ecopetrol definirasi pre-
senta un recurso de reposi-
cion o podria ir directamen-
te a entablar una demanda
enel Consejo de Estado.

Este proceso judicial po-
driatomar entre dos y cinco
afios pararesolverse. “Nues-
tra consideracion, con sus-
tento en los conceptos de
losabogados que se han pre-
sentado, es que la probabili-
dad de que salgamos avante
eneste proceso esalta”, ase-
gur6 Camilo Barco, vicepre-
sidente Corporativo de Fi-
nanzas de Ecopetrol.

Las ganancias de Ecope-
trol tambiénse verian afecta-
das por la caida que ha teni-
do el precio del Brent, pues
paraarmar su plan financie-

DETRA: DE CADA MAI\ A

Celebremos
el mes de la madre
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rodeesteafious6como refe-
rencia un barril a 73'délares
y desde abril ha estado so-
brelos 60 délares.

De acuerdo con el presi-
dente de Ecopetrol, Ricardo
Roa, por cada délar que cae
el Brent se pierden 740.000
millones de pesos de ebitda
al afio, mientras que en las
utilidades el impacto es de
370.000 millones de pesos.
Noobstante, unincremento
de 200 pesos por délar en la
tasade cambio lograriacom-
pensar este impacto.

Datos de Ecopetrol indi-
can que el break-even de uti-
lidad es cercano alos 50 d6-
lares por barril, y el del ebit-
da estd alrededor de los 44
dolares. Ademas, el 99 por
cientodelos pozosestienla
capacndad de operar con un
break-eveninferiora55dola-
res: No obstante, no se des-
carta la posibilidad de ce-
rrar algunos campos. “Segu-
ramente si vamos a tener al-
gunos campos que requeri-
ran una parada, pero no se
esta reflejando una condi-

Ecopetrol esta implemen-
tando un plan que le permiti-
ra “navegar” en este entor-
no de volatilidad y asi cum-
plir con los objetivos que se
propuso para 2025.

Para la proteccion de la
caja se hara una reduccién
adicional de costos y gastos
por cerca de 1billon de pe-
508, que estard acompafia-
do de una gestion de capital
de trabajo por alrededor de
2 billones de pesos. Adicio-
nalmente, la liquidez de la
empresa quedo reforzada
con el pago anticipado de
7,6 billones de pesos del
Fepc y los 500 millones de
dolares de la linea de crédi-
toaprobadarecientemente.

“Monitoreamos de forma
permanente las condicio-
nes del mercado y conta-
mos con protocolos para
ajustar acciones comercia-
les, optimizar gastos, rene-
gociar contratos, gestionar
endeudamientoy activar co-
berturas financieras cuan-
do sea necesario”, destaco
el presidente de Ecopetrol.

Fuente: Ecopetrol

la meta de produccién para
este afio de entre 740.000 y
750.000 bped.

Segtin detall6 el vicepresi-

dente CorporativodeFinan- .

zas, se priorizaran las inver-
siones que protejan la pro-
duccion y las reservas de la
compaiiia. En segundo lu-
gar estaran las inversiones
sobre proyectos en opera-
cion o brownfield que ten-
ganunebitda positivoyla ca-
pacidad de generar ingresos
desde el primer momento.
No obstante, si el precio
del Brent se comienza a ubi-
car en un promedio anual
cercano alos 60 délares (en
el primer trimestre el pro-
medio fue de 75 délares por
barril), Ecopetrol también
evaluaria la posibilidad de
volver a sancionar su plan
deinversiones de 2025.
Esta alternativa se evalua-
ria “en la medida que vea-
mos que las desviaciones
son suficientemente mate-
riales para no poder cum-
plir con los objetivos previs-
tosparaesteafio”, dijo Cami-

cioncriticaqueimpliquepa-  Este plantambiénincluye 1o Barco. Deserasi, serevisa-
rar produccion”, dijoRoa.  unaflexibilidadeninterven- rf3 e| Capex en todas las li-
Antelos estragos que pue-  €ion de Capex de 500 millo-  peas de negocio.

de causar un menor precio nes de dolares; aunque no . “gnlamedida en que per-
del Brent en sus cuentas, S Preve una €N sista la disminucion de los
precios, podremos tomar
medidas mds drasticas
ori dasaprotegerlapro-
duccion y las reservas. Po-
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tor de Investigaciones Eco-
némicas de Corficolombia-
na, César Pabon, asegura
que “es muy probable” que
la compaiiia registre pérdi-
das en el balance de 2025.
Wilson Tovar, gerente de
Investigaciones Econdémi-
cas de Acciones & Valores,
coincide con su colega al se-
fialar que, si el precio del pe-
tréleo permanece en el ni-
vel que se observa actual-
mente, “sindudaquela utili-
dad neta del afio puedé lle-
gar a ser negativa”. Pero
también resalta que atn fal-
tan siete meses del afio para
Ver un poco mas como se
comportaran los ingresos
dela compaiiia.
Estimaciones del equipo
deInvestigaciones Econo:
casde Corficolombiana indi-
can que, por cada dolar que
bajael preciodel Brent, Eco-
petrol deja de recibir 1,4 bi-
llones de pesos en ingresos.

CUENTAS
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MAURICIO
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Editor de Economia
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SUENA RARO, PERO
EL GAS HA BAJADO

Tras las alertas de que
elgasenlas casasibaa
tener un alza fuerte por-
que Colombia se volvié
importador, curiosa-
mente los precios baja-
ronenmarzoy abril. En
marzo bajé 1,4 % con-
trael mes anterior, y en
abril, 0,2 9. Claro, eso
estd lejos de compensar
el alza de 14,4 % sufrido
por los hogares solo en
febrero. Asi, el aumento
acumulado desde enero
sigueen12,5%,yenel
dltimo afio completo
ese gasto subi6 20,3 %.

UNA PAUSA PARA EL
CAFE, Y EL AUMENTO
QUETRAIA

Enmarzo, la produccién
de café acumulada de
12 meses fue la mayor
en 29 afios, con 14,954
millones de sacos de 60
kilos, arriba de los
14,946 millones comple-
tados en enero de 1996.
Pero en abril seinfe-
rrumpié la racha de fuer-
tes crecimientos de pro-
duccién anual que ve-
nia desde marzo del
2024. Por lo pronto, el
récord de produccién
anual sigue lejos: 17,98
millones de sacos para
septiembre de 1992.

DESARROLLOY
GOBIERNOS DE LOS
TERRITORIOS

Unaimportante clave
para el desarrolloen
América Latina estd en
los gobiernos locales:
son 18.236 seguin un ba-
rrido hecho por CAF
para su nuevo Repore
de Economia y Desarro-
llo. E1 50 % de la pobla-
cién de estaregion, se-
fialaelinforme, vivea
500 km o mds de las ca-
pitales. Dato que mues-
tra el papel tan impor-
fante de esas adminis-
traciones para lograr
los avances que necesi-
talagente.

H!PERINFLACION EN
ViA DE DEMOLICION

La demolicién de la hipe-
rinflacién en Argentina
sigue, aunque cada vez
lareduccién del ritmo
anual de los precios se-
quramente serd mds di-
ficil. El afio pasado, en
marzo, lainflacién
anual era de 287,9 %.
Luego, terminé el 2024
en117,8 %, y tres me-
ses después, en marzo
pasado, era de 55,9 %.
Parael final del afio, la
expectativa es que lain-
flacién termine el 2025
en 329, seg(n las en-
cuestas del Banco
Central.



