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Caida del petroleo tambiénle dauna
mano ala crisis fiscal de Colombia

Aungue unmenor precio afectalos ingresos de laMacion, tambign esta ayudando a tener un menor
impacto en el déficit fiscal

Caidadel petrélectambién lada una manoa la crisisfiscal de Colombi

ForDanlelGuerrero | 13demayo, 20250500 AM
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Bloomberg Linea — Laeconomia colombianaesta viendo comolas presiones
fiscales se han hecho masevidentes en sueconomiaen los primeros cinco meses
del anc.

Sinembargo, la caidadel precio del petroleo esta teniendo un doble efecto que,
hastacierto punto, ha sido un aliado para las cuentas fiscales.

VER MAS: Exclusiva: credihilidad fiscal sera clave en decision de tasas de junio,
dicecodirectora Acosta

‘Los menores preciosinternacionales contribuyen a mejorar la posicion fiscal del
Fondo de Estabilizacién de Precios de los Gombustibles (FEPC), al disminuir el
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diferencial entre los precios internos y los dereferenciainternacional, brindando un
alivio paralas cuentas fiscales de laNacion en 2026, dice el equipode
Investigaciones Econdmicas de la corporacion financiera Corficolombiana.

Gon los niveles de preciodel Brent proyectados, el FEPGcontinuariaregistrandoun
deficit, asociado al diferencial entre el precio del ACPM en el mercadolocal frente
al internacional.

“Paralograr un equilibrioen la posicion neta del FEPC —esdecir, que el superavit
generado por lagasolinacompense completamente el déficit del diesel—, el
precio del Brentdeberiaubicarse en torno alos US$57 por barril,
manteniendo constantes las demas variables’, dice Cor ficolombiana.

La entidad estima que, por cada dolar de aumento odisminucion en el preciodel
Brent, el deficitdel fondo se incrementa o reduce en aproximadamente COP$400
mil millohes.

Ademas, dice que por cada variacion de COP$100en |a tasa de cambio, el saldo del
déficit se ve afectado en cercade COP$580 mil millones,en la mismadireccion
del cambio.

VER MAS: Gobierno de Colombia dice que analiza situacion fiscal tras decision del
FMI

En locorrido de 2025, el precio del petroleo ha registrado una tendencia
decreciente marcada por unaalta volatilidad.

El preciode referencia Brent se ha situado en US$72, 3 por barril en promedio, lo
que representa una caidade 9,5% frente al promedio de 2024 yde 3,3% frente
al cierre del mismo afio.

No obstante, en tan sdlo cuatro meses el precio haalcanzado niveles maximos de
US$82,5 por barrily minimos de US$60,3, reflejando las cambiantes condiciones
del mercado.

“En la medida en que un menor preciodel Brent lleva acaidas en los precios
internacionales de la Gasolina Motor Corrie nte {GMC) v del Aceite Combustible
paraMotores (ACPM), esto permitira disminuir el déficit que anualmente acumula el
FEPCy el cual debe ser cubierto con recursos del Presupuesto General de la
Nacion (PGN)”, explictd Gorficolormbiana.

Sin embargo, recientemente se conocid unreclamodelaDIAN a enelque
planteaun cobro de IVA relacionado con la ventade gasolinaen afnos pasados.

VER MAS:
sindicatode laUSO

en riesgo por reclamo fiscal de US$2.200 millones, segun

Al respecto, Amylkar Acosta, exministrode Minas y Energia, asegurdquedicha
reclamacion podria aumentar el déficitdel FEPC.

“De hacerse efectivo el cobro del 19% de YA, ello conllevaria un aumento del precio
que sereconoce a enesamismaproporcion’, dijo Acosta. “De ello se
derivaria un incremento de estos, el cual se trasladaria al consumidor o de lo
contrario se incrementaria el déficitdel FEPC.

Tambign hay que tener en cuentaque, si bien el gobierno ajusto el precio dela
gasolinacorriente para cerrar el deficitdel FEPC, noha hecho lo propio con el
preciodel diésel.
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“Por el lado del diésel, el FEPC esta subsidiando apraximadamen te COP$3.500 por climétlca perclure:¢ porqué?
galon de ACPM, subsidio que se compensaen parte con los COP$1.500que se

pagan de mas por cadagalon de gasolina”, explicd Sergio Cabrales, profesor,

investigador y consultor del sector minero-energético colombiano.

El efecto precio

“‘Muestrasestimaciones indican que, por cadadolar de reduccion en el precio del
petroleo, el valor de las exportaciones del pais sereduce en apraximadamente
US$173 millones”, dice un reporte de Corficolorbiana.

Asi mismo, consideraque ello desincentiva la inversion extranjeradirectaen el
sector minero—unode los mas estratégicos parael pais —, asicomola
actividad de exploraciony extraccion de crudo, lacual yaatraviesa un mal
rmornento.

Dice el equipo de investigaciones econdmicas que este entorno también genera
presiones fiscales.

“‘De maneracontemporanea, se registraunadisminucion en el recaudo por
retencionas en la fuente del sector petroleroyen los ingresos derivados del
impuestoa lasexportacionesde hidrocarburos, establecido enelmarcode la
conmocion interior’, advirtio.

VYER MAS:Finanzasde estarian débiles por cuentade un petroleo mas
barato

Concluye que, parael siguiente ano se genera unacaida en el recaudo por cuotas
de renta petrolera y en las transferencias de utilidades por parte del Grupo
al Gobierno Nacional Central.

Las cuentas fiscales

Dentrode las cuentas fiscales, los menores precios internacionales del petroleo
también gener an efectos sobre el gasto publico, en particular a través de una menor
presion sobre el Fondo de Estabilizacion de los Precios de los Cornbustibles (FEPC).

Este fondo, creadoen 2007, tiene como objetivo atenuar la tfransmision de la
volatilidad de los precios internacionales del petroleo y sus derivadosal
consuridor final, especialmente en el caso delagasolinay el ACPM.

El comportamientodel Fondo esta determinado, principalmente, por la diferencia
entre el preciointernacional de los combustibles y el precio reguladoen el mercado
interno, el cual es fijado por el Ministeriode Minas.

“En lapractica,cuando los precios internacionales superan el preciointerno
regulado, el Estado reconoce una compensacion a por elcostode
oportunidad derivado de este diferencial, loque lleva a incrementos en el gasto
publico’, explicd Corficolombiana.

En contraste, cuando los precios internacionales disminuyen y se acercan —o
inc:luso se situan por debajo— del precio interno, el diferencial sereducecse
vuelve positivoen favor del fondo, locual atenua o elimina la carga fiscal asociada al
FEPC.

Ademas de la brecha entre los precios internacionales de los combustibles v el
precioreguladointernamente por la CREG, el comportamientodel FEPC tambien
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esla rueremente INNUSNCIado pOor 1a asa ae Carmiio.

Dadoque los preciosinternacionales del crudoy sus derivados estan denominados
en dolares, una mayor tasade cambio se traduce en un mayor costoen pesos
por cadagalon de gasolinao ACPM.

En los dltimo s anos, el Fondo ha representado una car ga significativa paralas
finanzas publicas. En 2022, el saldodel fondocerrd en COP$26,3 hillones,
productode una acumulacion de COP$36.8 billones en un contexto de altos
preciosinter nacionales del crudo, con el Brent promediando US$99 barril.

“‘Este déficit fue parcialmente compensado por pagos del Gobierno Nacional por un
total de COP$18,3 hillones”, dice la corporacion, que aseguraque,conel
objetivode cerrar labrechaentre los precios regulados internos y los precios
internacionales,a partir de juliode 2022 seinicio un proceso gradual de aumento
en el precio de la gasolinaen el mercado local.
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