
Gonzalo Hernández, Atoara Torres, Angela Maria Robledo, Ricardo Roa, Guillermo Gordo Realpe, Mónica de Greirf, Edwin 
Palma a .Tania Roa. Vahos de los miembros de ~junta aprobaron el contrato con Covington & Burling. rOTO: ECOPEDIOL 

Caso contra Mancera 
Un año después de habercerrado la investigación, 
la Fiscalía desarchiuó el caso contra Martha 
Mancera por supuestos beneficios a Tacho Malo. 

Cumbre regional 
Esta semana empieza en Cartagena la Cumbre del 
Gran Caribe de /a Asociación de Estados del 
Caribe, donde se abordará la integración regional. 
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gala', 'Venice' y 'Mist' (ver 	ICT,A,,C°„Nor"Co,,"'de  
nota abajo). 	 rumplimientode Ecopetrol. 

Además, que el visto bue- 
no para contratar a los esta. 
dounidenses se dio en me- 
dio de una reunión de junta 
a la que no asistió Roa. 

"La Junta ha 
¿Quién lo aprobó? 	 solicitado a 

Esta data del 26 de julio de 	Covington que 
2024 y en el acta respectiva 	evalúe el posible 
se lee que la junta instruyó a 	interés de SEC en 
Ecopetrol para la celebra- 	las acusaciones en 
clon del acuerdo y delegó a 	Colombia contra 
Alberto Vergara la supera- 

Ricardo Roa sión de su cumplimiento. 
"Lajunta Directiva de Eco- Barragán, actual 

petrols.n. ha solicitado a Co- presidente de 
vington que evalúe el posa 	,Ecopetrol S.A.". 
ble interés de la Comisión de 
Bolsa y Valores de Estados 
Unidos (SEC) en las acusacio-
nes en Colombia contra Ri- 

de la estatal Ecopetrol. 
EL TIEMPO estableció que 

se han trazado al menos 5 lí-
neas de trabajo, algunas de 
las cuales han sido bautiza-
das con nombres como'  Ben- 

ncoern el e dboledmeláti- 

- 	riódico The tren' 
York Times y en 
la One City Cen- 
ter, 850 Tenth 
Street, en Was-

hington, están las oficinas 
principales de una firma de 
abogados quetiene en su po-
der información reservada 
sobre Ecopetrol, incluidos 
chats y correos de sus altos 

' ejecutivos. 
EL TIEMPO investigó y es-

tableció en primicia que, en 
efecto, expertos forenses 
de la firma Covington Bue- 
ling 	-que se vende 
como experta en casos de 
cuello blanco, antirnOnOp0- 
no y temas corporativos-, 
llegaron en enero pasado a 
las instalaciones de la petro-
lera estatal en Bogotá. 

A lo largo de varios días 
realizaron al menos 35 en-
trevistas con altos directi-
vos, y se llevaron pantalla-
zos de conversaciones por 
celular, documentos y un 
paquete nutrido de correos 
electrónicas. 

`Operación Casita' 
Nadie habla oficialmente 

deltema, pero este diario in-
vestigó y estableció que Co-
vington & Burling fue con-
tratada por orden de la jun-
ta directiva de Ecopetrol 
para indagar un tema sensi-
ble y reservado que inicial-
mente bautizaron 'Opera-
ción Casita'. 
El objeto oficial del contra-

to, al que El TIEMPO tuvo 
acceso de manera exclusi-
va, es el de la "prestación de 
servicios de asesoría a laJun-
ta Directiva de Ecopetrol 
S.A. en relación con su revi-
sión de ciertas políticas y 
procesos y discusiones con 
autoridades estadouniden- 

Pero en un memorando 
reservado, en el que se 
anuncia que el monto del 
contrato saltó de 875.000 
dólares a 5'875.000 dóla-
res, se revela el trasfondo 
del contrato que se rige por  

cláusulas de confidenciali-
dad: las indagaciones a Ri-
cardo Roa, cabeza deEcope-
trol, algunos de sus nego-
cias y relaciones. 

"La presente solicitud obe-
dece a que en el mes de ju-
nio de 2024, el Comité de Au-
ditoría y Riesgos de junta Di-
rectiva (CAJD) solicitó la 
creación de una Comisión 
Especial de Junta Directiva 
para adelantar la contrata,  
dónde una firme estadouni-
dense con el objetivo de rea-
lizar un estudio indepen-
diente dirigido a revisar los 
procesos realizados por la 
Junta Directiva y adoptados 
por Ecopetrol S.A., en rela-
ción con la vinculación del 
actual presidente de la com-
pañía y otros asuntos solici-
tados por la Junta Directi-
va , se lee en el memoran-
do, fechado el 26 de didem-
bre de 2024 y finnado porAl-
berto Vergara, director cor-
porativo de cumplimiento  

cardo Roa Barragán, actual 
presidente de Ecopetrol 
S.A.", se lee en uno de los 
apartes del acta a la que este 
diario también amelo. 

Para ese momento, el ór-
gano rector de EcopetUñ es-
taba Conformado por Gon-
zalo Hernandez, Alvaro To-
rres, Angela María Robledo, 
Guillermo García Realpe, 
Edwin Palma, Mónica de 
Greiff, Tatiana Roa, Juan 
José EchavarríayLuisAlber-
toZuleta, algunos de los cua-
les ya fueron remplazados o 
renunciaron. 

Lo que a algunos les hall, 
mado la atención es que Eco-
petrol haya seguido adelan-
te con las indagaciones a pe-
sar de las explicaciones que 
de manera privada y públi-
ca ha dado Roa sobre cada 
uno de los capítulos en los 
que se le ha mencionado. 

En efecto, la cabeza de 
Ecopetrol ha sido enfática 
en desvirtuar cualquier de 

encontrado 	
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tráfico de influencias u otra 
conducta irregular en los te-
mas personales, corporati-
vos y de la campana Petra. Y 
ha alegado que las indaga-
ciones en su contra siguen 
siendo preliminares. 

"A pesar de esas explica-
ciones y del respaldo del Go-
bierno, hay inquietud y ner-
viosismo por la percepción 
en Estados Unidos sobre el 
tema Roa ya eso se une las ci-
fras en rojo que viene regis-
trando de manera sostenida 
la empresa", explicaron des-
de la propia Ecopetrol ejecu-
tinos que conocen el tema. 

Y agregaron que contra-
tar a una firma de abogados 
estadounidense fue el se- , 

gundo paso que se dio des-
pués del informe de la em-
presa Control Risks en el 
que se advirtió sobre los ries-
gos reputacionales para el 
Grupo Ecopetrol por los se-
ñalamientos e investigacio-
nes en torno a Roa. 

De hecho, en el memoran-
do se señala que al ser Eco-
petrol S.A. una sociedad 
por acciones, que cotiza, en-
tre otras, en la Bolsa de Nue-
va York, debe acatar pará-
metros internacionales de 
cumplimiento, normas anti-
corrupciónyespecificamen-
te la ley Foreign Corrupt 
Practices Act (FCPA), así 
como el régimen de sancio-
nes económicas de Estados 
Unidos, la Ofac, el Departa-
mento deJusticia y la Comi-
sión de Bolsa y Valores 
(SEC). 

Termomorichal y lacono 
En ese mismo memoran-

dosehabladeindagarunpo-
sible conflicto de intereses 
por parte de Roa Barragán, 
tras la investigación de EL 
TIEMPO sobre la adquisi-
ción de un lujosq aparta-
mento en Bogotá, poco an-
tes de asumir el cargo. 

Este diario probó que el 
apartamento está ligado a 
una firma afincada en un pa-
raíso fiscal, de propiedad 
del petrolero Serafino laco-
no, otrora cabeza de Pacific 
Rubiales al que Roa dijo no 
conocer en ese momento. 

No obstante, fuentes ente-
radas señalaron que, en la vi-
sita de enero, Covington & 
Burling preguntó por el 
tema y el posible nexo con 
el interés, por parte de una 
filial de Ecopetrol, de nego-
ciar el llamado Bloque Sinó 
9, en Córdoba, presunta-
mente vinculado a lacono. 

Sino 9 es el mismo que, en 
su momento, sobrevolaton 
en un avión privado Gusta-• 
vo Bolívar y la entonces mi- 

Ecopetrol pagará 5'875.000 
dólares para medir impacto en 
EE. UU. de casos contra Roa 

Firma externa indaga efectos ante autoridades y Bolsa de Nueva York 
de expediente en el CNE, compra de apartamento, Urrá y otros temas. 
Roa ha insistido en su transparencia. Costo del contrato se quintuplicó. 

ILINVESTIGATIVA@ELTIEMPO.COM  fu @UinvestigativaET 	• 

Inicialmente la labor dele fir 
ma estadounidense Covington 
& Burling con Ecopetrol, para 
establecer el impacto en Esta-
dos Unidos de las indagaciones 
en torno a Ricardo Roa, era por 
5 meses. Pero EL TIEMPO esta-
bleció que se extenderá hasta el 
31de diciembre de 2025. 

Fuentes de la compañía con-
firmaron que la llamada direc-
ción corporativa de cumpli-
miento ya ha sostenido sesio-
nes de trabajo con Covington & 
Burlingpara ejecutar la instruc 
ción de la junta y gestionar los 
posibles riesgos de cumplimien- 

te,: Al respecto, en una reunión 
adelantada a finales de noviem-
bre de 2024, se acordaron las li-
neal de trabajo y se les bautiza-
ron con nombres particulares. 

Bajo el nombre de 'Proyecto 
Mist' se le asignó a la firma esta-
dounidense el caso de la com-
pra del apartamento en Bogotá 
por parte de Roa que reveló el 
periódico EL TIEMPO e115 de di-
ciembre de 2023. 

En la casilla correspondiente 
solo se lee que se lo adquirió a 
'empresa presuntamente sin-
adadacon Serafino laconoypo-
tencialbeneficio indebido en re- 

1.800 
MILLONES DE PESOS 

pagó Ricardo Roa par un 
apartamento de cercade 300 
metros cuadrados, incluidos 
tres terrazas, balcones, cuatro 
habitaciones con vestier, 
baños privados y seis garajes. 

lación con la adquisición del 
Bloque Sinó 9". Y se sugiere en-
trevistar a exfuncionarios que 
conocieron el tema. 

Venice, la segunda 
Y bajo el nombre 'Proyecto.  

Verdee', se le asignó a la misma 
firma el tema sobre el presunto 
pago, por parte del empresario 
William Vélez, de la renovación 
del apartamento de Ricardo 
Roa y presunto beneficio inde-
bido en la adquisición de las 
plantas de generación de ener-
gía Termomorichal I y II, nego-
cio revelado por EL TIEMPO. 

Y la tercera línea de trabajo se 
llama 'Proyecto Bengala' y se 
describe como "la posible reta 
Ilación contra exfuncionario de 
la filial Cenit en relación con de- 
nuncia presentada". 

Sobre ese caso no hay mayo-
res datos. Pero ahora se cree 
que se vaa anexar el tema de Ho-
col en el que su presidente, Luis 
Enrique. Rojas, salió en medio 
de señalamientos de filtracio-
nes sobre presuntas irregulari-
dades de contratos que había 

 fumados. A él, a su 
vez, lo señalaron de ocultar in-
vestigaciones en su contra. 

Los temas internos 
También se trazaron dos lí-

neas de trabajo que, por ahora, 
están a cargo de la petrolera en 
Colombia. 

"Presunta injerencia del Sr. 
Julián Caicedo Cano en la con-
tratación de personal en el Gru-
po Ecopetrol", es uno de estos, 
claramente relacionado con la 
pareja del presidente de la pe-
trolera. Y el óltimo ítem es el 
"presunto direccionamiento 
de contratos en Cenit, la pode-
rosa filial de Ecopetrol". 

"Estarnos avanzando en las ta-
reas a cargo de Covingtony que-
damos muy atentos de los avan-
ces en la aprobación del presu-
puesto para poder llevar a cabo 
las entrevistas y recolección de 
información antes de que finali- 
ce el año", se lee en un correo. 
Pero nadie sabe aún cuáles han 
sido los avances. 

@trinvestigotheET 

Bengala, Venice y Mist, estas 
son las líneas de trabajo que se 
acordaron con los abogados 
EN UN CORREO INTERNO QUE SE COMPARTIÓ CON ALGUNOS MIEMBROS DE JUNTA SE HABLA 
DE LOS iTEMS QUE INCLUYE EL MILLONARIO CONTRATO CON COVINGTON & BURLING. 



Ricardo Roa, rabean de Ecopetrol, fue gerente de /a campaña Petro Presidente 2022.2026. 
La Indagación del CNE es una de los temas evaluados. POTO: CAMPAÑA PURO 
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YA ESTA EN BOGOTÁ EL 
GRAN ÉXITO DE BROADWAY! 

UN MUSICAL FABULOSO QUE 
TE HARÁ REÍR A CARCAJADAS 

ul  TEATRO COLSUBSIDIO 
ALAN MENEEN GLENN SLATER 

CHERI STEINKELLNER 
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Ecopetrol pagará... 
~RUMANA -2 

nistra de Minas Irene Vélez, 
hoycabezadelaAgenciaNa-
cional de Lincencias Am-
bientales (Anla). 

El padre de Vélez, ililde-
brand° Vélez, es ahora par-
te de la junta de Ecopetrol. 

Todo parece indicar que 
los nuevos miembros de ese 
poderoso cuerpo colegiado 
desconocen el llamado 'Pro-
yecto Casita' ysus derivacio-
nes. 

Una de estas es otro millo-
nario negocio que EL TIEM-
PO también destapó. En 
efecto, hay evidencia de 
que Covington & Burling in-
cluyóensu análisis los millo-
nariosyrecientesdesembol-
sos que hizo la petrolera es-
tatal por las plantas Termo-
morichal I y II que alimen-
tan de energía al campo Ru-
biales, en Meta, y que opera 
una compañía en laque figu-
ra el recién fallecido empre-
sariopaisaWilliamVélezSie- 

Este fue jefe de Roa en 
otra de sus empresas asenta-
da en Honduras y empleó a 
su pareja,julián Caicedo, en 
Termomorichal, un proyec-
to que Vélez negoció conRu-
biales, la misma de lacono. 

Ensu momento, enEcope-
trol informaron que por ese 
doble nexo, Roa declaró un 
impedimento para interve-
nir en el millonario negocio 
de las Terrnomorichal que 
si bien adquirieron, siguen 
siendo operadas por la fir-
ma del empresario paisa. 

Y Vélez salió a negar que 
elle hubiera pagado la remo-
delación del apartamento a 
Roa Barragán, como se de-
nunció en medios. 

Noobstante, endocumen-
tos internos de la petrolera 
-a los que ha tenido acceso 
Covington & Burling- se ad-
vierte: "William Vélez es el 
beneficiario real de la em-
presa Genser Power, accio-
nista con el 51 por ciento de 
Termomorichal y por fuen-
tes abiertas se identifica que 
es accionista de la empresa 
de Energía de Honduras". 

CNE y Urrá 
Otro tema que se evalúa, y 

que -al igual que el del 
apartamento- se heredó del 
informe de ControlRisks,es 
el de la investigación contra 
Ricardo Roa por su rol en la 
campaña Petra Presidente 
2022-2026 de la que fue su 
gerente. 

El Consejo Nacional Elec-
toral (CNE) está a punto de 
cerrar la etapa de investiga-
ción para entrar alomar de-
cisiones de fondo sobre la 
presunta violación de topes  

electorales -en una suma su-
perior a los 5.300 millones 
de pesos-, conducta que 
desde 2016tiene consecuen-
cies penales. 

De hecho, la Fiscalía tam-
bién avanza en una indaga-
ción sobre la presuntafinan-
ciación de la campaña con 
fuentes ilegales. 

Alrespecto, enunarecien,  
tejunta directiva, Roa habló 
de los rumores sobre surele-
vo en la presidencia de Eco-
petrol y el hecho de que 
debe definir con sus aboga-
dos los alegatos fmales de su 
defensa ante el CEE. 

En documentos, a los que 
EL TIEMPO tuvo acceso, 
también se han evaluado los 
efectos de la relación de Roa 
con contratistas de la Hidro-
eléctrica Urrá; y negados de 
su pareja, Julián Caicedo 
Cano. Pero en el tema de Cai-
cedo hay un agregado clave 
que se busca despejar: "su 
supuesta injerencia en va-
rios nombramientos clave 
dentro del llamado Grupo 
Ecopetrol" que él ha nega-
do de manera categórica. 

El capítulo de Urrá 
-denunciado ante la Fiscalía 
por el entonces ministro de 
Hacienda Ricardo Bonilla-
también aparece menciona-
do en un trámite de debida 
diligencia que la propia Eco-
petral adelantó, en donde 
se menciona a Marisol Segu-
ra (una de las dueñas de em-
presas que recibió jugosos 
contratos en Urrá) y su rela-
ción cercana tanto con Roa 
como con Caicedo. 

Y otra línea de indagación 
estárelacionadaconcontra-
tos en Cenit, la poderosa fi-
lial de Ecopetrol. 

Contactos con la SEC 
Por el hermetismo con el 

que se maneja el tema, na-
die sabe en qué punto va el 
trabajo de Covington & Bu, 
ling. Pero EL TIEMPO esta-
bleció que cuando se con-
templó contratar para esta 
misión a la reconocida.fir-
ma Miller & Chevalier, estos 
alcanzaron a hacer los pri-
meros contactos con un alto 
funcionario de la SEC al que 
se le expusieron algunos te-
mas, como el de la compra 
del apartamento. 

De hecho, antes de que se 
le informara a Miller & Che-
valier que iban a contratar a 
Covington & Burling, alcan-
zaron a enviar un informe 
de su reunión con la SEC. 

Lo poco que se sabe del 
tema es que e126 de febrero 
de 2024 se contactó por co-
rreo electrónico a Charles 
Cain, jefe de la Unidad de 
Prácticas Corruptas enelEx- 

tranjero de la SEC, yseacor-
dó una llamada para el Lo 
de marzo de 2024. 

Ese día, en una comunica- , 
ción de no más de 25 minu-
tos con Cain se trataron va-
rios temas, entre otros, lo 
que denominaron "noveda-
des" sobre el presidente de 
Ecopetrol, Ricardo Roa, y 
cómo venían siendo cubier-
tos por medios de comunica-
ción locales en Colombia y 
eran objeto de debate en el 
campo político. 

El interés de Cain se con-
centró en el hecho de que 
Ecopetrol está entre las 40 
empresas de petróleo y gas 
más importantes a nivel 
mundialy la tercera en Amé-
rica Latina, con numerosas 
filiales y presencia en Esta-
dos Unidos. 

Además, recordaron que 
Ecopetrol había colaborado 
ya de manera activa con la 
SEC en casos comolossobre-
costos en la refinería de Car-
ganera (Reficar) y en el lla-
mado caso Petrotiger. 

Y además de la trayecto-
riay palmares de Roa, se ha-
bló de su estrecho nexo can 
el presidente Gustavo Pe-
tra, a quien le gerenció la 
campaña a la Presidencia. 

Y se puso sobre el tapete 
el tema de las investigacio-
nes e incluso las afirmacio-
nes de ese momento que Ni-
colás Petra (hijo del manda-
tario) le dio a la Fiscalía so-
bre manejos pocos claros en 
los aportes a campaña, y su 
posterior retractación. 

Además, se habló de la 
compra del apartamento. 

"El mensaje fue quela jun- 

VOCEROS OFICIALES 
Ecopetrol 

"La información 
contractual con 
este consultor es 
puntualmente 
confidencial, 
reserváda y 

clasificada y no 
debe ser revelada 
conforme con la 
ley colombiana y 

de EE. UU.". 

ta de Ecopetrol está toman-
do estos asuntos en serio y 
tomando medidas para eva-
luarlos e informarlos en las 
instancias correspondien-
tes. Además, se quiere que 
la SEC esté enterada del 
tema", señaló la misma 
fuente interna. 

i.AuSteridad? 
Tras ese acercamiento, 

que Ecopetrol agradeció, 
hubo un, timonazo en el 
casoyMiller &Chevalier fue 
reemplazada en todo el trá-
mite por Covington & Bur-
ling. El argumento fue auste-
ridad y suptiestas mejores 
competencias. 

Se argumentó que mien-
tras Miller & Chevalier iba a 
cobrar 1'750.000 dólares, 
la otra firma solo pedía 
875.000 dólares. 

Por el hermetismo con el 
que se maneja el tema se des-
conoce quién propuso el 
cambio de la firma de aboga-
dos y por qué el costo del 
contrato saltó a 5'875.000 
dólares, quintuplicando su 
valor. Lo que ha trascendi-
do es que, en un primer aná- 

tisis, la nueva firma de abo-
gados hizo saber que consi-
dera que es improbable que 
la SEC inicie una investiga-
ción formal contra Ecope-
trol por posibles infraccio-
nesa las disposiciones antis-
oborno dela FCPA. 

¿Posible indagación? 
Sin embargo, no descarta-

ron que se pueda interesar 
en investigar "los conflictos 
de intereses de Ecopetrol, 
sus políticas y controles de 
adjudicación de contratos, 
la exactitud de la documen-
tación y si son compatibles 
con la obligación del emisor 
de mantener libros y regis-
tros precisos y controles 
contables adecuados". 

Para ahondar en esa posi-
bilidad, además de la visita 
de enero para obtener infor-
mación relevante, se ha pe-
dido que al menos una vein-
tena de funcionarios de alto 
nivel estén a disposición del 
personal de Covington & 
Burling para lo que sea me-
nester. En este sentido, del-
gunos les ha llegado una co-
municaciónbajo el titulo're-
tención documentación fisi-
ca y electrónica'. 

"En atención alas verifica-
rones que adelanta de ma-
nera independiente el ase-
sorextemo de laJunta Direc-
tiva Covington & Burling 
LLP, en relación con los 
asuntos derivados del infor-
me Control Risks y con las 
alegaciones realizadas en 
medios de comunicación y 
fuentes abiertas de informa-
ción, es necesario conser-
var íntegramente la docu-
mentación flsica y electróni-
ca de las personas citadas a 
continuación con el fin de 
dar cumplimiento a las obli-
gaciones señaladas en la nor-
mativa legal, laboral, con-
tractual y de orden inter-
no", se lee en una circular. 

Y se advierte que no se 
pueda alterar, borrar o des-
truir cualquier tipo de infor-
mación relacionada con los 
asuntos mencionados. 

¿Qué avances han tenido 
los abogados? ¿Por qué se 
aumentó el valor del contra-
to? ¿Qué infamación se ha 
entregado sobre Ecopetrol 
y sobre su presidente? 

Estas fueron algunas de 
las preguntas que este dia-
rio le elevó de manera ofi-
cial a Ecopetrol. 

'Es tema confidencial' 
Pero tras señalar que des-

de laoficinade cumplirnien-
to advirtieron que se trata 
de un tema confidencialyre-
servado, se negaron a entre-
gar datos. De hecho, asegu-
raron que si bien respetan la 
libertad de prensa, "el me-
dio no debe cohonestar las 
formas ilegales de obten-
ción de información confi-
dencial de Ecopetrol". 

"LaJuntaDirectiva de Eco-
petrol tiene como consultor 
especializado a la firma Co-
vington & Bourlffig (sic) con-
forme con las exigencias de 
revelación de información 
contable y fmanciera bajo la 
Ley SOX y ante autoridades 
en Estados Unidos como la 
SEC, PCAOB, entre otras. 
Esta práctica ha sido usual 
desde 2008 yno es la prime-
ra vez que la Junta cuenta 
con estos servicios técnicos 
especializados. En años an-
teriores se ha contado con 
otras firmas de igual presti-
gio", explicaron. 

Y agregaron: "La informa-
ción contractual con este 
consultor es expresa y pun-
tualmente confidencial, re-
servada y clasificada y no 
debe ser revelada conforme 
con la ley colombiana y de 
Estados Unidos. La revela-
ción de información sin la 
autorización legal respecti-
va acarreará sanciones e in-
demnizaciones económicas 
en el plano nacional e inter-
nacional por parte del con-
sultor afectado". 

Y advirtieron: "Ecopetrol 
respeta la libertad de pren-
sa e información, pero el me-
dio no debe cohonestar las 
formas ilegales de obten-
ción de información confi-
dencial de Ecopetrol en su 
condición de comerciante 
máxime si no cuenta con la 
debida,previayformal auto-
rización para ser divulgada. 
De hacerlo, podrá ser obje-
to de acciones de responsa-
bilidad del caso". 

A pesar del hermetismo y 
advertencias, se espera que 
los nuevos miembros de jun-
ta puedan acceder a la info, 
oración sobre el millonario 
contrato y el país conozca 
los resultados de esa inver-
sión y las razones por las 
cuales su precio se elevó. 
Además, por qué todos los 
temas a tratar partieron de 
investigaciones periodísti-
cas y de la denuncia de un 
ministro y no de los contro-
les internos de Ecopetrol. 


