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Ecopetrol pesa
casi 2% del
PIB Nacional

ENERGIA. EN 2024,
SUMANDO IMPUESTOS,
DIVIDENDOS Y REGALIAS,

LA COMPANIA DEJO UNA
DERRAMA DE $42 BILLONES.
LA PETROLERA ES EL MAYOR
EXPORTADOR CON CASI 20%
DE LAS VENTAS EXTERNAS

BOGOTA

La polémica que desde ayer
enredaaRicardoRoa, presiden-
te de Ecopetrol, va mas alla del
interésmediaticoquerepresen-
taqueellider delapetroleraes-
tatal colombiana esté en lios.

Ecopetrol es fundamental
para la economia colombiana
porque es la empresa que mas
factura en Colombia: $31,6 bi-
llones en el primertrimestre de
2025.Enlamismamagnitud en
que factura, deja recursos a la
Nacién y a sus accionistas. En-
tredividendos, impuestosyre-
galias transfiri6 el afio pasado
mas de $40billones. Y sihabla-
mos de empleos, actualmente
genera 9.600 puestos de traba-
jo directos.

Haciendoun ejercicio mate-
matico, si se toma en cuenta
el PIB al cierre de 2024, que en
valores corrientes fue $1.706
billones, y los ingresos al cie-
rre del primer trimestre del
afio (que fueron $31,36 billo-

Orlando Velandia

Oscar Ferney Rincén

Presidente de la Agencia Nacional de Hidrocarburos

“No sé los pormenores de la investigacion
en contra del presidente de Ecopetrol,
pero hoy en dia las compaiiias siguen
interesadas en seguir invirtiendo en
Colombia en materia de hidrocarburos”.

Director Ejecutivo de Acipet

“Ecopetrol representa 62% de la
produccién de crudo del pais. Atiende 66%
de la demanda de gas que consumimos

y transporta 100% del crudo, gasolina
y refinados que se mueven en el pais”.

$4.4
BILLONES FUE LO QUE PAGO
ECOPETROL POR CONCEPTO

DE RENTA AL CIERRE DEL
PRIMER TRIMESTRE DE 2025.

nes) Ecopetrol representa
1,84% del PIB nacional.

Segun el director ejecutivode
la Asociacién Colombiana de In-
genieros de Petréleos, Energiasy
Tecnologias Afines, Acipet, Oscar
Ferney Rincon, en la industria
de hidrocarburos, Ecopetrol re-
presenta mas de la mitad de la
produccién, y delaatencién de-
manda de gas nacional.

“Desde el punto de vista de
produccion, Ecopetrol represen-

87 .

BILLONES ES LA DEUDA POR
COBRAR DE ECOPETROL POR EL
FONDO DE ESTABILIZACION DE
PRECIOS DE LOS COMBUSTIBLES.

ta 62% de la produccién de cru-
dodel pais, atiende 66% de la de-
manda de gas que consumimos
y transporta 100% del crudoy de
gasolinas y refinados. Desde el
punto de vista financiero, Eco-
petrolanuncié el afiopasado $42
billones que se le entregaron a
susaccionistas, delos cuales 81%
pasaronalaNacién, esdecir, $34
billones. De igual manera, habia
anunciado que en 2023 entre di-
videndos, impuestos y regalias

LA IMPORTANCIA DE ECOPETROL
EN LA ECONOMIA COLOMBIANA  periodo

La compafifa estatal es la empresa
més importante del pafs

1
(o cc;fteazo ,entrevimpu 3 J
dividendos y regalias, aportaron $42 billoneg

La empresa genera 9.600 empleos directos

Cuenta con inversiones de US$1,2 millones

Ecopetrol representa 1,84% de la economia
colombiana, aproximadamente

Aportes de Ecopetrol por concepto
deimpuesto de renta

2022

8,7 billones
2023
2024
2025
(primer
trimestre)

Al cierre del primer trimestre,
las exportaciones aportaron
US$2.232 millones «——————

Fuente: Ecopetrol / Analdex / Dian / Gréfico: LR-AA

Siganos en:

www.larepublica.co
Con toda la informacion sobre el impacto
de Ecopetrol en el PIB nacional.

habia transferido mas de $40 bi-
llones a la Nacién, lo que repre-
senta casi 10% del Presupuesto
General”, dijo Rincén.

Ecopetrol revel6 que en 2024,
sisesumanimpuestos,regaliasy
dividendos, se entregaron $42 bi-
llones, casi el mismo recorte que
hizo el Gobierno para cumplir
conlareglafiscal el afio anterior.

“En 2024, pagb $10,2 billo-

nesenimpuestoalarentaydis-

tribuyé $15,6 billones en divi-
dendos. Durante ese mismo
ario, suscribié contratos de bie-
nes y servicios por un total de
$22,7 billones, 95% correspon-

PRODUCCIGN PETROLERA

i— Produccién (bped)
T2 RS 529,

I V)] L 5371

372022 B 5054
a20 EEEEE 554
T .G
i R
37203 563
A0 EEEEESTA
i st
21 204 580
i e
41204 558
172025 )

EXPORTACIONES (EN VOLUMEN KBPED)

+Petrdleo  Gas #Total (con productos)
5575 557,5 554
4415 44 4178 45 41,1
9 49 63 79. 19 96
W = = = _. =
A ] = : - .

288 38 8 8
ERIRE  Escanee para ver

el comment sobre el
& ¢ impacto de Ecopetrol en

la economia colombiana.

di6 anegocios con proveedores
nacionales. Adicionalmente,
gener0 87.683 empleos através
de empresas contratistas, 89%
correspondié amano de obralo-
cal, fortaleciendo el desarrollo
econémico en las zonas donde
opera”, detall6 Nelson Castaiie-
da, presidente de Campetrol.

Loquepagoé Ecopetrolpor con-
cepto de impuesto de renta en
2024 ($10,2 billones) fue casi lo
mismoquepretendiarecaudarel
Gobierno con lareforma tributa-
ria hundida en el Congreso.

MATEO MEDINA ARIZA
@mateoasl

BOLSAS. EL ADR DE EEUU. 5E DESVALORIZO 9%

La accion en la BVC
ha perdido 14%
entre 2023 y 2025

BOGOTA
La petrolera estatal colom-
biana se sigue moviendo por
aguas turbias. Este jueves, Eco-
petrol dio a conocer que encar-
gbalafirmaestadounidense Co-
vington & Burling LLP para
evaluarlasconsecuenciasdelas
investigacionescontrasupresi-
dente, Ricardo Roa, en Estados
Unidos. Esto,sinduda, debidoa
la cantidad de investigaciones
contraRoa, hanhechoquelaac-
cién tuviera una leve caida en
la jornada de la mafiana, coti-
zandoseen$1.770(-0,53%)alas
11:30a.m. Al cierre,laaccionre-
eogia pérdidas y subi6 0,84%,
llegando a $1.795.
Por otro lado, analistas ase-
guran que la accién de Ecope-

trol cay6 este jueves por el com-
portamientodel dolar,yaqueen
la bolsa de Nueva York el ADR
en doélares sube ligeramente,
pero el d6lar cay6 en Colombia.
“Esto hace que se veaun menor
valor en pesos de la accién, y se
trata de una dindmica normal
delmercado”, explica Alejandro
Sanchez, analista de Renta Va-
riable de Grupo Alianza. Pero
estoessolounminimodeloque
sehapodido percibirdesde que
Roaentrdaladirecciondelape-
trolera, ya que desde su pose-
si6n, el 30deabril de 2023,1aac-
cién de Ecopetrol ha caido 14%
(empezo en $2.070).

La petrolera es considerada
por la Superintendencia Finan-
ciera como la accion con la ma-

COMPORTAMIENTO BURSATIL DE ECOPETROL DESDE ROA

BVC (cay6 14%)
®
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yorbursatilidad. En cuantoavo-
lumen de negociacién, también
es la mas transada, con un pro-
medio de 29.000 millones dia-
rios aproximadamente.

PESO EN EL COLCAP

Hace unos dias se conocié la
nueva composicién del Colcap,
que rige desde el 2 de junio,

ADR EE.UU. (cay6 9%)

b | 29/05/2025

Us$11,08
10/04/2023

Fuente: Bloomberg / Gréfico: LR-AA

y Ecopetrol baja en su pondera-
cién, bajadesde 10,56%a9,07%,
caeal cuartopuestoyaquelaac-
ciénnosehavalorizadoenelul-
timo trimestre al mismo ritmo
que la bolsa en general, por lo
que se harezagado en valor.
“Enlatltima semana el ADR
se ha valorizado 0,5%, muy es-
table a pesar de que el petréleo

Alejandro
Sanchez

Analista de Renta
de Grupo Alianza

Gy

“En la ultima semana el
ADR de Estados Unidos
se ha valorizado 0,5%,
muy estable a pesar de
que el precio global del
petréleo ha presentado
ligeras caidas”.

ha presentado ligeras caidas”,
reitera Sdnchez.

ADREN EE.UU.

Ha estado operando en las
ultimas 52 semanas entre los:
US$7,21 - US$12,58. Cerr6 en
US$8,64. El consenso de ana-
listas tienen a (EC) con un
precio objetivo de $9.02
(Consenso de 11 analistas).
“De acuerdo al Modelo de in-
version de JP Tactical Trading
el precio justo es de $13.32
(Afectado en precio de merca-
do por la incertidumbre poli-
tica)”, explic6 Juan Pablo
Vieira, de JP Tactical Trading.

DANIELLA P. RODRIGUEZ
dprodriguez@larepublica.com.co
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Ecopetrol representa

casi 20% de las
exportaciones
en el trimestre

La compafiia también tiene

un peso importante en materia

de ventas internacionales.
Por volumen, en el primer
trimestre del afo se exporta-
ron 421,9 kbped ( miles de
barriles diarios), y segun los

reportes de la Dian y Analdex,

esto representé ventas

por US$2.332 millones, que
representa una participacion
de 19,6% en la canasta

exportadora. Esta cifra es 2,8%

menor al registro del primer
trimestre, pero de 2024.

ENERGIA. ROA ASUMIO LA PRESIDENCIA DE ECOPETROL EN ABRIL DE 2023

Las utilidades de la estatal petrolera
han caido 23% en los ultimos dos afios

BOGOTA

Elpresidente de Ecopetrol, Ri-
cardo Roa Barragin asumio su
rol en la empresa estatal petro-
lera el 13 de abril de 2023. Han
pasado pocomé4s de dos afiosen
los que la compaiiia ha repor-
tado flojos resultados financie-
ros trimestre tras trimestreyen
los que ha mermado la confian-
za inversionista.

El primerbalance que entre-
g6 Roa a los accionistas de la
petrolera fue en el segundo tri-
mestre de 2023 cuando Ecope-
trol report6 una caida anual en
sus ingresos de 21,83% hasta
los $34,3 billones.

En aquel reporte de resulta-
dostambién seregistré unacon-
traccion de 61,03% en las utili-
dades de la petrolera hasta los
$4,08 billones.

La tendencia ha cambiado
poco durante la gestion de Roa.
En el primer trimestre de este
afio, Ecopetrol report6 ingresos
por $31,36 billones y una utili-
dad $3,12 billones.

Esto quiere decir que mien-
tras Roa ha estado al frente de
Ecopetrol,las gananciasdelape-
trolera han bajado 23,9% y las
ventas mermaron 8,5%.

Si se tiene en cuenta el pri-
mer trimestre de 2023, es de-
cir, justo antes de la entrada de
Roa, la situacién es mas drama-
tica. En ese entonces las entra-
das de la estatal estaban por el
orden de $38,85 billones, y las
utilidades, en $5,66 billones.

Eso quiere decir que en ese
lapsodetiempo,lacaidahasido
de19,27%enel casodelosingre-
sos,yde 44,87%enlasganancias
de la compaifiia.

LOS RESULTADOS DE ECOPETROL ANTES Y DESPUES DE ROA
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EL CONTRATO CON OXY _

La cuenca de Permian en Es-
tados Unidos, que se hace con
fracking, es delos pocos proyec-
tos que sacan la cara en los in-
formes financieros de Ecopetrol.

Estaesunazonaconlas ma-
yores reservas de hidrocarbu-
ros en el mundo y en donde la
petrolera tiene una importan-
te participacién.

Sin embargo, una de las de-
cisiones mas polémicas que se
handadodurantelaPresidencia
de Ricardo Roa fue cuando Eco-
petrolseretiré de un acuerdo de
US$3.600 millones para com-
prar una participacién en acti-
vos de esquisto bituminoso de
Texas a Occidental Petroleum
Corp,lo que le aseguraria un in-
cremento en sus utilidades.

JUDICIAL. DESDE EL 8 DE OCTUBRE EL CNE ABRIO INVESTIGACION POR CAMPANA PETRO

Los cinco lios legales que tienen
en un laberinto a Ricardo Roa

BOGOTA
RicardoRoa est4 enun “labe-
rinto” desde que lleg6 a la pre-
sidencia de Ecopetrol. Todo co-
menz6 el 2 de febrero de 2023,
unos meses antes que asumie-
rala direccién de la estatal pe-
trolera, cuando al despacho del
Consejo Nacional Electoral, CNE,
llegé una denuncia anénima
porun presuntoincumplimien-
to de las normativas de finan-
ciacion electoral.
Desde entonces, el ejecutivo
estuvo atrapado en una telarafia
de embrollos judiciales y de es-

candalos de diferente indole.

El8deoctubrede2024,elCNE
abri6é una investigacién formal
contraRoa,debidoaqueeraelge-
rentedelacampaifiapresidencial
de Gustavo Petro y por esos he-
chos, esta semana la Procuradu-
ria pidi6é sancionar al directivo

por violar topes establecidos.

El segundo lio se dio el 4 de
diciembre del afio pasado, cuan-
do el entonces ministro de Ha-
cienda, Ricardo Bonilla, denuncio
aRoaporinjerenciaenla Hidroe-
léctrica Urrd. Segiin laacusacion,
elpresidente de Ecopetrol presio-
né alaJuntaDirectiva delacom-
pafiaparatomarseel controlyfa-
vorecer a aliados cercanos en la
adjudicacién de contratos, como
el proyecto Parque Solar Urra
19,9, ubicado en Tierralta, en el
departamento de Cérdoba.

Lasaguasnosecalmaronpara
el directivoy el siguiente proble-
ma lleg6 el 9 de mayo de 2025,
cuandolaFiscalia21 Especializa-
da en delitos contra la adminis-
traci6én publica abri6 investiga-
ci6én aRoapor direccionamiento
decontratos, parafavoreceraHe-
listar, lo que habria impedido la
competenciarealenlosprocesos
de contratacién desde 2011.

Miguel
Uril

Senador de la
Republica
“Ricardo Roa debe
renunciar ya a Ecopetrol.
Esta vez suma un nuevo
escdndalo de corrupcion

en el que habria ordenado
interceptar a 70
funcionarios de la entidad”.

El cuartogolpe aRoase cono-
ci6 esta semana, luego de que
laoficinade abogados Bronstein,
Gewirtz @ Grossman inicié una
investigacién a Ecopetrol S.A.
parabuscar una compensaciéon
por la caida inesperada en sus
acciones en Wall Street. Luego,
seconocié un contrato autoriza-
doporlajuntadirectivadelape-

LLEGADA DE ROA

*Ricardo Roa asumi6 la presidencia de
Ecopetrol el 11 de abril de 2023
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En su momento, Roa asegu-
ré que la decisioén la tom6 la
JuntaDirectiva dela compafiia,
que opt6 por desecharla opera-
cién porque requeria demasia-
da deuda. Sin embargo, se co-
nocieron rumores de que la
orden habia llegado desde la
PresidenciadelaRepublica, en
cabeza de Gustavo Petro.

A pesar de desistir de este
negocio, Ecopetrol siguié man-
teniendo una estrecha rela-
ciéon con OXY y de hecho, este
afiolleg6 aunacuerdo paraex-
tender el plan de trabajo en la
cuenca del Permian.

El objetivo ahora es la perfo-
racioén de 34 pozos de desarro-
lloqueseejecutan entreabrilde
este afio y junio de 2026, adi-
cionales a los que estan ejecu-

Omar
Sudarez

Gerente de Renta
Variable Casa de Bolsa

“Definitivamente la
produccién de Ecopetrol

ha sido apalancada por

la operacién en Permian,
mientras que la produccion
en Colombia ha mostrado
un claro retroceso”.

$3,12

BILLONES FUERON LAS
UTILIDADES DE ECOPETROL

EN EL PRIMER TRIMESTRE DE ESTE
ANO, 22,1% MENOS QUE EN 2024.

tandose en los primeros meses
del presente afio.

COMPRA DE INTERNEXA

Otro de los negocios mas ru-
morados durante la gestion de
Roa es la posible compra de In-
ternexa, una filial de ISA, con la

que la petrolera entraria en la
inteligencia artificial.

En uno de los discursos del
presidente Gustavo Petro, el
mandatario manifest6 que Eco-
petrol debia quitarse el petré6-
leo “dela cabeza” e incursionar
mas en la tecnologia y la entra-
da a Internexa apuntaria a eso.

Aunque pocosehasabidodel
avance de este negocio o de los
nuevos planes de Ecopetrol en
latecnologia, este es el foco que
buscaria Petro para la empresa.

XAYIER BECERRA SILVA
@XavierBecerrall

LA CRONOLOGIA DETRAS DE LOS ESCANDALOS DE ROA

CNE recibié denuncia de incumplimiento
de normativas de financiacién electoral

El CNE abrié una investigacion formal

contra Ricardo Roa

2 de febrero de 2023

8 de octubre de 2024

El exministro de Hacienda, Ricardo

Bonilla, denuncié a Ricardo Roa por
injerencia en hidroeléctrica Urrd

4 de diciembre de 2024

La Fiscalia 21 Especializada en delitos
contra la administracién publica abre
investigacion a Roa por
direccionamiento de contratos

9 de mayo de 2025

La oficina de abogados Bronstein,
Gewirtz & Grossman inicié una
investigacion a Ecopetrol S.A. para
buscar una compensacién por la
caida en sus acciones en Wall Street

27 de mayo de 2025

Chuzadas a 70‘ funcionarios de
Ecopetrol

29 de mayo de 2025
Fuente: Sondeo LR/ Gréfico: LR-AA

la autorizacién de la direcciéon

“trolera con una firma de aboga-

dos estadounidenses para eva-
luar el impacto de los escanda-
losde Roaparalacompaiiia, que
cost6 mas de US$5,5 millones.

Por si fuera poco, ayer sali6
un listado de 70 altos ejecuti-
vos de la compaiiia, incluyen-
do a la junta directiva, quienes
habrian sido interceptados por

general, tansoloun dia después
de que Ménica de Greiff renun-
ci6irrevocablementeasu pues-
to en le 6rgano rector de la pe-
trolera. Unescandaloméasdeun
posible efecto dominé que lle-
varia a la salida de Roa.

JUAN DIEGO MURCIA
jmurcia@larepublica.com.co



