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| calificadora de riesgo Fitch ‘

Fitch Ratings ratifica calificacion y perspectiva negativa para
Ecopetrol

La firma internacional subraya sefiales de tensién en su junta directiva.

Sara Camila Fajardo Castellanos
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Fitch Ratings ratificé las calificaciones nacionales de

Ecopetrol en ‘AAA (col)’ con perspectiva estable y ‘F1+(col)’
para el corto plazo, ademés de mantener la calificacion

internacional en BB+ con perspectiva negativa. °

Como reconocer a un jefe toxico y
7 decidir si es momento de
renunciar o quedarse

La firma también confirmd las notas de las emisiones de
bonos de la compaiiia por COP 1 billon y COP 3 billones, en
‘AAA(col)'y ‘F1+(col), respectivamente.
)

La agencia destaco la relacion estrecha entre Ecopetrol y el Relaciones téxicas: sefales de
Estado colombiano, que posee el 88,5% de la compaiiia, 2 alerta y recomendaciones para

& - . . PP preservar el bienestar emocional
sefialando que “existe un incentivo significativo para apoyar a
Ecopetrol en caso de dificultades financieras, dada su

. P
relevancia estrateglca . oretoun Deten o Y
Lista Clinton: ;qué alternativas
tiene Petro para recibir su salario
como jefe de Estado?

Fitch recordé que la empresa abastece combustibles liquidos

y concentra el 100% de la capacidad de refinacion del pais.

Sobre el Fondo de Estabilizacion de Precios de los °

Combustibles, la calificadora proyectd que “el saldo con el Las seis de las 6 con Juan Lozano |
FEPC sea menor que COP 4 billones al cierre de 2025". 31de octubre
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Halloween dinamiza el comercio nocturno: ventas subirian
25%, segin Asobares

Sobre el desempefio financiero, Fitch mantuvo el perfil
crediticio individual en ‘bbb-’', al indicar que “refleja solidez
financiera” y que espera un apalancamiento promedio de 2,5
veces en el horizonte de calificacién, con una cobertura de
intereses superior a 6,5 veces. Para el flujo de caja, anticipo un
balance neutral condicionado a decisiones de inversién y
dividendos.

Produccioén, reservas y operacion

La calificadora proyecto una produccion de 744.000 barriles
de petréleo equivalente diarios en 2025, similar a la de 2024.
Al cierre del afio pasado, Ecopetrol contaba con 1.883 millones
de barriles equivalentes en reservas probadas, equivalentes a
8,2 afios de vida Util, y se espera mantener una tasa de
reemplazo de reservas del 100%.

Fitch también sefialé que el precio de equilibrio del crudo
antes de impuestos se mantiene en torno a USD 51,75 por
barril en los dltimos tres afios.

Gobierno corporativo y riesgos

En el frente de gobernanza, la firma mencioné que decisiones
recientes y la composicion de la junta han generado
cuestionamientos sobre independencia, indicando que
“renuncias y reacciones del mercado evidencian ruido en la
gobernanza”, lo que podria incidir en acceso a financiamiento y
desempefio operativo futuro.
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ISA aclara que no hay gestiones para reactivar interconexién
con Venezuela

Entre los riesgos que podrian presionar la calificacion, Fitch
listé una eventual baja en la nota soberana de Colombia,
cambios en el vinculo con el Gobierno, retrasos en proyectos y
un deterioro sostenido del apalancamiento por encima de 2,5
veces.

Liquidez y aportes de ISA

La agencia resalté que Ecopetrol “posee liquidez saludable”,
con USD 2.500 millones en efectivo a junio de 2025 y acceso
continuo a mercados de capital. Espera que la empresa pueda
refinanciar parcialmente o en su totalidad los vencimientos de
2026y 2027.

Sobre ISA, la calificadora proyectd que su aporte representara
15% del EBITDA de Ecopetrol en 2025, con un apalancamiento
de 1,8 veces excluyendo este negocio y un promedio de 2,5
veces hasta 2028.
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d o - g 2 @ d billones: Asocodis alerta subirian 25%, segun Asobares
tasa de 1interes en 9,25% en medio riesgo en tarifas

de presiones inflacionarias

El Banco prevé que mantener la tasa ayudara a anclar expectativas y
sostener la reduccion gradual de la inflacidn.

“Lo que se gana se va en ISA aclara que no hay
transporte”: Fenalco pide gestiones para reactivar
soluciones al Distrito por interconexion con Venezuela

restricciones a motos
ISA descarta acuerdos para reactivar

Fenalco Bogota solicita excepcion interconexion eléctrica con Venezuela
para empleados del comercio ante y dgt\ene analisis sobre venta del
restriccion nocturna. activo.
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