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Por capricho de Petro, Ecopetrol venderia el
Permiam, el activo mas rentable, y perderia
30% de su valor

La posible venta del activo Permian, en Texas, pondria en jaque la
rentabilidad, reservas y valor bursétil de Ecopetrol, advierten expertos.

Venta del Permian, el activo mas rentable de Ecopetrol en riesgo y su posible golpe del 30% en la accién.
FOTO: Colprensa y Presidencia.

Miguel Orlando Alguero
Economia
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En medio de las tensiones energéticas y fiscales del pais, una idea ha encendido las
alarmas en los mercados: la eventual venta de la participacion de Ecopetrol en el
yacimiento del Permian, en Estados Unidos.

Fuentes del sector le contaron a esta redaccion que la operacién es promovida por
el presidente, Gustavo Petro, y que esta podria representar una caida de hasta el
30% en el valor de la accién de la petrolera colombiana.

El Permian es hoy el activo mds rentable del portafolio de hidrocarburos de
Ecopetrol, y desprenderse de él implicaria un golpe no solo financiero, sino
también estratégico.

Alli, los costos de levantamiento estdn entre 5y 6 délares por barril, mientras que
en Colombia oscilan entre 12 y 14 délares, una diferencia que refleja la eficiencia
operativa y competitividad de la cuenca texana frente al territorio nacional.

Lea mds: USO lanza fuerte critica a Petro: “Es un error frenar produccién de
petréleo y gas en Colombia”

Juan Vargas X
@EnLineaBVC - Seguir

Coincido, si venden el #Permian si podria representar una
caida de alrededor del 30% de la cotizacion actual.
#Ecopetrol

€ sergio Cabrales & @SergioCabrales

Vender con descuento el negocio del Permian de Ecopetrol, valorado en
aproximadamente 5.500 millones de délares, podria representar una
disminucién del 30 % en el precio de la accién.

En la actualidad, la capitalizacién bursatil de Ecopetrol asciende a 18.470
millones de

Capitalizacion Bulsatil - Market cap - Ecopetrol @SergioCabrales
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El Permian, el salvavidas de la produccién de Ecopetrol

En el primer semestre de 2025, Ecopetrol produjo en promedio 750.000 barriles
diarios, y buena parte de ese volumen provino de Estados Unides.

El Permian, operado en sociedad con Occidental Petroleum (WeAreOxy), crecio
15,8% frente al afio anterior y ya aporta el 15% de la produccidn total del Grupo
Ecopetrol.

Segun el profesor e investigador Sergio Cabrales, “la produccién total del Grupo
Ecopetrol cayé 0,5% en el segundo trimestre frente al mismo periodo de 2024,
principalmente por una menor produccion de gas natural, que bajé de 121,3 a 103,9
mil barriles equivalentes por dia. La excepcién fue el Permian, que crecié de 98,2a
115,5 mil barriles, impulsado por crudo y gas”.

El propio Cabrales advierte que la salida del Permian reduciria la produccién total
de Ecopetrol en un 15%, al dejar de aportar esos 115.000 barriles equivalentes
diarios.

Enlaces Promovidos por Taboola

“Vender con descuento el negocio del Permian, valorado en 5.500 millones de
délares, podria repr una disminucién del 30% en el precio de la accién”,
precisa.

Entérese: Fracking en EE. UU. le salva el afio a Ecopetrol en medio de la peor caida
de utilidades desde la pandemia

Golpe a las reservas y finanzas de Ecopetrol

En términos financieros, los nimeros hablan por si solos. El margen EBITDA (mide
la rentabilidad operativa de una empresa antes de intereses, impuestos,
depreciacién y amortizacién) del Permian alcanza el 76%, frente al promedio de
35% a 40% de las operaciones en Colombia.

Ademds, representa el 14% del EBITDA total del segmento upstream (exploracién
y produccién), lo que lo convierte en un pilar de la rentabilidad de la compafifa.

Si se concreta la venta, Ecopetrol perderia cerca de 189 millones de barriles
equivalentes, el 10% de sus reservas totales, lo que afectaria la estabilidad futura
de la empresa y su capacidad para generar caja e invertir. En otras palabras, se
pondria en riesgo una de las pri les fi de fi iacién del Estado
colombiano, que recibe dividendos, impuestos y regalias de la petrolera.

La capitalizacién bursitil actual de Ecopetrol es de 18.470 millones de délares, con
un precio de 1.725 pesos por accién, o 8,98 délares por cada 20 acciones (ADR). Una
caida del 30% equivaldria a borrar mas de 5.000 millones de délares en valor de
mercado.

Puede conocer: Petro no quiere fracking para Ecopetrol, pero ese negocio ya
representa el 13% de su produccién

Advertencia de los expertos y sindicatos: una mala decisién

El exministro de Hacienda y rector de la Universidad EAN, José Manuel Restrepo, no
escatima palabras: “Por donde se le mire, que Ecopetrol venda su activo en el
Permian es una mala decisién. Es fuente del 15% de la produccién y genera
utilidades crecientes. Venderla, sin tener claro en qué invertir ese dinero, no
parece una decisién estratégica ni tactica sensata”.

Restrepo advierte que una venta con pérdida de valor afectaria a la Nacién y a los
socios minoritarios, quienes podrian incluso demandar la decisién. “;Dénde queda
el deber fiduciario de los miembros de la junta?”, cuestiona.

En la misma linea, la Unidn Sindical Obrera (USO), el sindicato petrolero, fue
tajante en su pronunciamiento. “Si es cierta la intencién del presidente Gustavo
Petro de vender la participacién en el Permian, cometeria un gran error. Se
pondria en riesgo la empresa mas importante de los colombianos”.
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El sindicato recordd que en esa cuenca el costo de levantamiento es de 5-6 délares
por barril, frente a 12-14 délares en Colombia, y que una venta implicaria perder el
10% de las reservas y el 14% del EBITDA del segmento upstream. Ademds, alertd
sobre un posible riesgo de quiebra de una de las principales fuentes de
financiacién del pais.

La USO también recordé que el Gobierno Petro ha recibido més de $130 billones
de Ecopetrol, generados principalmente por el petréleo y el gas. “Si se materializa
esta decisidn, no quedard otro camino que la movilizacién y la protesta contra
medidas que marchitan la empresa”, advirtieron.

Conozca aqui: Petro pide a Ecopetrol vender su operacién de fracking en Estados
Unidos

El Gobierno responde: “Las empresas compran y venden”

Frente al revuelo, el ministro de Minas y Energia, Edwin Palma Egea, pidié mesura
y respeto por las decisiones corporativas.

“Las empresas invierten y desinvierten de acuerdo a sus valoraciones internas.
Eso pasa todos los dias en todo el mundo, incluyendo las petroleras. El mundo
cambia, y el energético también. Cualquier anuncio aqui lo hacen ver como el
Apocalipsis econémico”.

Palma sugiere que, de concretarse la operacion, Ecopetrol podria reinvertir esos
recursos en nuevos negocios energéticos, en linea con la transicién que promueve
el Gobierno.

Temas recomendados Pozos petroleros Colombia Estados Unidos Gustavo Petro Ricarda Roa
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Microsoft Research analizd qué profesiones tienen mayor exposicion a la automatizacion por la inteligencia @ @
artificial, encabezadas por intérpretes y traductores. FOTO: GETTY
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Mucho se ha tocado el tema de lo que puede llegar a hacer la inteligencia artificial
(IA) en el mundo laboral. Lo cierto es que lo ha transformado para siempre, y eso
ha generado un efecto colateral que, aunque promete mejorar la productividad y la
eficiencia en diversos sectores, también representa un desafio para miles de
profesionales.

Un reciente informe de Microsoft Research identificé los empleos con mayor
riesgo de ser reemplazados por la IA, al evaluar qué tan susceptibles son ciertas
tareas a la automatizacién.



