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ADRde enBolsade
Nueva York cae en el histdrico,
mientras otras petroleras
crecen con fuerza

Valora Analitik E
sab, 25 de octubre de 2025 132 a.m. GMTS

5 min delecturs

Asise han movidoe enlos ultimoes afos los titulos de Ecopetrol en
los marcados. Cradito: Facebook de Ecopetral

El desempeno de las acciones de Ecopetrol, tanto en
la Bolsa de Valores de Colombia {bve) como sus ADR
(American Depositary Receipts) en la Bolsa de
Valores de Nuawva York ng pasan su mejor momento y
tienen un comportamignto acumulado negativo,

frente a otras petroleras.

Solo enlo corrido del anc, enla Bolsa de Colombia, 108
titulos de la petrolera colombiana, gue solian tener el
mayor peso en el marcado accionaric local, 52 han
mantenide, en términos generales, por debajo de

$2.000, salvo algunos meses enlos gue borded os
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el precic de las acciones ha estado alrededor de
$1.700.

Enla Bolsa de Nueva York la tendencia ha sido similar.
Actualmente, cada ADR de la petrolara colombiana se
mueve cerca de US$S, conun pico en febrerc que
levod los titulos a acercarse alos US$M por cada ADR.
Sin embargo, estas cifras (tanto en Colombia como en

Nueva York) estan lgjos del desempenio previo a 2022,

FUBLIZIDAD

Enla Bolsa de Colombia, por ejlemplo, hasta marzo de
2022, las acciones de superaban los
$3.500, mientras que los ADR se negociaban por
encima de US$19 por cada titulo. Esto quiere decir

gue, a partr del primer trimestre de ese anc, 10s

valoras de en el mercado han caide casi a
la mitad.
Relacionado: hara importante campio en

eleccion de miembros de su Junta: trabajadores

tendran sila “propia”

Created with TradingView.com, Oct 14, 1015 15:06 UTC

Ecopetrol SA Sponsored ADR - 1D - Choe One %.18 «0.00 (+0 38 20.00

VALORA

2022 Jul 2023 Jul 2024 Jul 2025 Jul
A7 TradingView

Desempefo historico de ADR de en Bolsa de Mueava
York. Imagan: Trading Wisws

El panorama camia cuando se pong en perspectiva

de otras companias del sector gue tambien cotizan
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redes soclales por German Machado, ex asesor del
Ministerio de Haclenda y profesor de la Universidad

de Los Andes, Sesez1ie] tiene el unico ADR gue

| aentra una

pierde valor desde 20 es el de Ssssi=iie
lista gue incluye a Petrobras, ConocoPhillips, Chevron,
XY y ExxonMobll.

En sucuenta de X, Machado express que: «2ess=iie)
se estad quebrando por seguir amarrada al petrdleo,
es0 dijo el presidente Petro en otro atague de
Irrealidad. Desde el 2021, las petroleras han

Iﬁll
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aumentado su valor... EXcepto Sseiesiis

Variacién porcentual de la cotizacién accién/ADR
en la Bolsa de Nueva York (NYSE), 2021-2025
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Fusnte: Tragingview, predio en NYSE, 21-Octubre-2025

Comparativa ADR [2ae: el con otras petroleras. Grafico:
memachrod en X,

;Qué dicen los analistas sobre el

desempefio de =-::-i:i-/len el
mercado?

Valora Analitik consulto diversas lecturas de agentes
del mercado, guienes destacaron gue son multiples
factores los que influyen en la pérdida de peso dela
accion de [Z8esiiliel en la bolsa local, con su efecto

en Nuawva York.

FUBLICIDALD

German Cristancho, gerente de Investigaciones

Frandminae da Navivianda Carradnras rannnnn
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gue los titulos de la petrolerallegarcn a pesar un
poco mas del14 %, del MSCI Colcap, v hoy esta
representando algo cercanc al 8 %. "Esc muestra que
suU capitalizacion bursatily sus volimenes de
negociacion tambien han disminuido y han afectado el

desempeno de la accion”.

Aungue reconocio gue no son pesimistas con el
futuro de la compania, hay decisiones gue se han
tomado en los ultimos anos “gue han ido en contravia

de la creacion de valor para los accionistas”

Enmateria operativa, Cristancho puso lalupa enlas
reduccionas gue se han visto enlos planes de
inversion, “gue han llevado a gue la produccion

petrolera, sobra todo interna, caiga”

Relacionado: obtiene luz verde para
contratar un crédito por $700.000 milonas con

Cavivienda

PUBLIZIDAD

Misma opinion tiene Juan Camilo Buendia, estratega
Jefe de inversionas de Acciones & Valores, quien
advirtio gue hay factores macroeconomicosy
corporativos gque han llevado a gue ™ se4a
uno de los emisoras mas afectados dentro del sector
energetico, en comparacion con sus pares

intarnacionales”.

Created with Trading'iew.com, Oct 14, 2023 15:06 UTC
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Desempefo historico de an Bolsa da Colomibia.
Imagen: TradingWisw

Desempefio operativo y financiero de

Un informe de Credicorp Capital, gue analizd los
resultados de al primer semeastre del ano
recogid gue en el upstream (exploracidny
produccién) los resultades a junio fueron positivos
“Impulsados princlpalmente por ingresos ligeramente
mejores alos esperados”, aungue en el caso del

downstream {refinacion) hubo una sorpresa negativa.

Enlinea con el debate pelitico de estos dias, para
Cristancho, larazén por la gue la produccion total de
se mantiene es porque las operaciones de
la cuenca del Permian, en Estados Unidos, “aportan
cada vez mas y porgue se compro un campo, CPO-
0%, De lo contrario, la produccian de pues

ha venido cayendo internamente”,

Relacionado: Alarma por posible venta del negocio
de fracking que tiene en EE. UL expertos

piden frenar la medida de Petro

FUBLICIDAD

Buendia dijo, por su parte, gue el aumento en el nivel
de endeudamiento ha incrementado el riesgo
asociado, elevando los niveles de apalancamiznto de
la compania. “Estas condicicnes han llevado a una
disminucicn en las expectativas de crecimiento para
.o gue serefleja en la valoracion del emisor

tanto a nivel local como internacional”.

Sobre la flexibilidad financiera de la petrolera,
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de equilibrio en el que la compania gana o pierde con
un barril de crudo: “Hace algunos anos llegd a estar a
mas o menos en US$35 por barril. Es decir, a ese nivel
tenia que caer el precio del Brent para que la

compania empezara a generar perdidas”,

Actualmente, Davivienda Corredores calcula ese nivel
enUS$52, por lo que “el margen de manicbra que
fiene la compafia frente a una eventual caida en los
precios de petrélec es muchisimo menor”, lo gue

evidencia una pérdida de eficiencia.
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Imagen: Sebastian Alvarado Walora Analitik

Gobierno corporativo pesa en las perspectivas

Los analistas tambign mencionaren gue, a nivel de sus
¢rgancs de administracion hay efectos. Juan Camile
Buendia reconocio que el pancrama operativo se ha
visto influenciade tamblen por eventos relacionados
con la gobernanza corporativa, como la reduccion en
los contratos de exploracion y explotacion de

petrolec.

FUBLIZIDAD

A suvez, Cristancho considerd gue esos cambios a
nivel estratégico v tambien a nivel de goblerno

corporativo *han generado muchas inquigtudes enlos



Inversionistas scbre laforma enla gue se toman las
decisiones alinterior de la empresa”, dando lugar a

cuastionamiasntos.

Ademas, se menciond gue hay presiones gue han
sacrificado su capacidad para crecer
patrimonialmeante y su capacidad para para invertir,
como politicas de distribucion de utilidades altas,
“gue no dejan capital disponible para para reinversion,
y Unos impactos importantes via aumento en los

Impuestos”,

A esto hay gue anadir los factores
Mmacroeconomicos, gue para Buendia “han jugado un
papel crucial”. Es el caso de la reduccion del precio
del petréleo, que ha experimentado descensos y gque
actuamente se situa alrededor de US$66 por barrl

dea Brant.

Condiciones v Politica de privacidad Fanel de privacidad Acerca de nuestros anuncios
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A7.207 puntos; el 3&P 500 avanzo un 0,72 %, hasta
6.791 unidades, v el Nasdag ganc un 115 %, hasta
22.204 enteros, enlos tres casoes logrando maximos

historicos.

La plaza estadounidense encadena su segunda
semana positiva, con ganancias acumuladas en torno
al 2 %.

FUBLICIDAD

Elindice de Precios de Consumoe (PC) de EEJUL
subid en septiembre un 3 % interanual (2,9 % en
agosto) v un 0.3 % con respecto al mas anterior,
menos de lo previsto, lo que refuerzalas
expectativas de que la Reserva Federal (Fed) bajara

mas sus tipos de interes en adelante.

Los inversores creen que hay un 97 % de
probapilidades de gue el banco central baje los tipos

aunahorqguilade entre el 370 % vy el 4 % en su



reunion de politica de |la proxima semana.

Elinforme se publicd con mas de una semana de
retraso debido al clerre parcial del Goblerno de
EEUU, que se alarga desde el1de octubre debido a
la falta de acuerdo presupuestario en el Congreso, y
que ya ha desembocado enlos primeros impagos de

nominas.

Las cifras, ademas, eclipsarcen la noticia de gue el
presidente de EE.UUL, Donald Trump ha suspendido
las negociaciones comerciales con Canada, algo gue
atribuye a un anuncio del pais vecing que usa la imagen
del expresidente Ronald Reagan hablando mal de los

arancelas.

PUBLICZIDAD

La semana ha estado dominada por la temporada de
resultados trimestrales, que en general estan
superando las expectativas, v hay altas expectativas
por las cifras de las grandes tecnolégicas gue se
conoceran en los proximos dias, en medio dela

carrera por la inteligencia artificial {LA).

Entre las mas destacadas ha estado la fabricante de
chips Intel, gue reportd un beneficic de 4100 milones
de délares en el tercer trimastre, marcando su vuelta
ala rentabilidad despuss de un afo v medic, tras las
Inversiones del Goblernc de Estados Unidos, Nvidiay
Softlbank.

Alphabet, gue divulga sus cifras la semana gue viene,
clerrala semana con sus acciones a un precio record
tras conocerse un acuerdo con Anthropic para

cfrecerle acceso a un millen de sus chips disenados

para acelerar tareas de |Ay aprendizaje automatico.



En otros mercados, el petrdleo de Texas clerrala
semana con una subida entorno al 7 %, principaimente
debido alas sancicnes de EE.UU. contra las dos
principales petroleras rusas, Rosneft y Lukoll, para

presionar a Moscu a poner fin a la guerra en Ucrania.

(c) Agencia EFE

Condicionss v Politica de privacidad Fan=l de privacidad Acerca de nuestros anuncios

B Siguiente

Unos 71 millones de
beneficiarios del Seguro
Social recibiran un aumento a
partir de 2026

MNBC [A
vig, 24 de octubre de 2025 11:54 a. m. GMTS

Debide al incremento de la inflacion, las personas gue

reciben el page mensual cbtendran un aumento del

2.8%, eguivalente a unos 56 ddlares.

Condiciones v Politica de privacidad Fansl de privacidad Acerca de nuastros anuncios



H Siguiente

Inversiones privadas: la
segunda economia mas
grande del mundo

Vahid Karaahmetovic E
sab, 25 de octubre de 2025 432 a. m. GMTS
4 min delectura

Investing.com - Los mercados privados se han
expandido tan rapidamente gue, si se midieran como
una economia unica, ahora se clasificarian como la
segunda mas grande del mundo, segun Bank of
America (BofA).

Eltotal de activos bajo gestion de capital privado
alcanzd los 22 billones de ddlares en 2024, mas del
doble del nivel de 2012 v casi veinte veces mas gue
en 2000, BofA proyecta que el capital privado, 1a
deuda privada y los activos de infragstructura bajo
gestion podrian seguir creciendo a tasas anuales de al
meanos el 1% hasta 2028,

El crecimiento refleja un cambio estructural enlas
finanzas glokales. El nimero de empresas cotizadas
en EE.JU. se hareducide a la mitad en las dltimas dos
decadas hasta aproximadamente 4.000, mientras gue
el nimero de empresas privadas respaldadas por

capital de riesgc se ha multiplicado por vainticinco.

FUBLIZIDAD

Las startups permanecen privadas durante mas



TIZMPOo: Un promeqio ae di2cisels anos antes ae sair
a bolsa, un tercio mas que hace una década. Durante
los ditimos 25 ancs, los mercados privados en EE.ULUL
han crecido aproximadamente 25 veces en tamano,
en comparacion con un aumente de cuatro veces an
los mercados publicos. Su participacion en el total de
acciones estadounidenses ha aumentado del 1% en
2000 al 8% en 2023,

Los mercados privados tambien han demostrado ser
mas estables que sus homaoleges publices. La
actividad de captacion de fondos ha sido mucho
menos volatll, protegiendo a los inversores de las
fuertes oscilaciones vinculadas a eventos
macroeconomicos gque tipicamente agitan las

acciones publicas.

BofA senala gue casi10 billones de ddlares en capital
privado se han recaudado desde 20712 |o que subraya

un flujo constante de compromiscs alargo plazo.

Los mercados privados han superado
constantemente alos publices. "Enun horizonte
temporal de 10 ancs, el capital privado ha superado al
S&P 500 en 6 puntos porcentuales cada ano en
promedic” sefiald el Informe, con un rendimiento

similar durante periodos mas larges.

FUBLICIDALD

Los inversores se sienten atraidos por mayores
rendimientos y mayor control, mientras gue 1as
empresas se benefician al evitar 108 costes
regulatorios de las cotizaciones publicas, gque BofA
estima que consumen aproximadamente el 4% de la
capitalizacion de mercado de una empresa

estadounidense meadiana.



Mas alla del coste vy el cumplimiento normative, 1as
empresas permanecen privadas para preservar la
flexipilidad. BofA destaca gue la privacidad, el espiritu
empresarial y el control son motivaciones clave: 1as
empresas pueden proteger los dates financiercs de
los competidores y evitar la presion de los resultados
trimestrales, lo que les permite centrarse en D y

estrategia alargo plazo.

Elacceso alas inversicnes privadas se esta
ampliandc a madida gue los reguladores y gestores
de activos introducen nuevos vehiculos para llegar a
los inversoras minoristas. Los fondos evergreeny
feeder, asi como cambios en la politica monetaria
como la orden de la Administracion Trump de 2025
gue amplia las inversiones alternativas en los planes
AM(k], estan abriendo el sector mas alld de las

instituciones y family offices.

La Alutoridad Monetaria de Singapur ha propuesto un
marco de Fondos de Inversion a Largo Plazo, v los
proveedoras de pensiones del Keino Unido se han
comprometido aasignar el10% de las carteras a

alternativas para 2030.

FUBLICIDALD

Se espera gque los activos alternativos minoristas bajo
gestion crezcan a una tasa compuesta del12% hasta
2032, "a medida gue 108 inversores buscan
diversificacionfbaja correlacion con las acciones
publicas y mayores rendimientos a largo plazo”, dijo
BofA. Esto Implica un crecimiento mas rapido gue el

mercado de alternativas en ganeral.



