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espués de 28 meses

consecutivos de va-

lorizaciones, la Bol-

sade Valores de Co-

lombia (BVC)encon-
tré en febrero de 2026 un pun-
to de inflexion. El indice MSCI
Colcap, principal referente del
mercado accionario del pais,
tuvo un retroceso de 10,2 por
ciento en ese segundo mes del
afio y cerr6 en 2.222 puntos,
marcando la primera correc-
cion relevante desde septiem-
brede 2023.

No fue un ajuste menor. Se
trata de un cambio de tenden-
cia tras una de las escaladas
mas prolongadas del mercado
colombiano en la tltima déca-
da. Sin embargo, el contexto es
clave. A pesar del retroceso
mensual, la bolsa colombiana
acumula una valorizacién
anual de 38,3 por ciento, posi-
cionandose como el segundoin-
dice con mejor desempefio glo-
bal en los ultimos 12 meses,
solo superado por el Nikkei ja-
ponés, advierten los analistas
de Corficolombiana en un re-
ciente informe.

Febrero estuvo marcado por
una venta masiva de acciones.
Segtn Corficolombiana, practi-
camente todo el mercado cerré
enrojo. Solodos especies logra-
ron mantenerse en terreno po-
sitivo: Mineros, con una valori-
zacion de 5,7 por ciento, y Ter-
pel, que apenas avanzo 0,1 por
ciento.

En contraste, las caidas fue-
ron profundas en titulos clave.
Exitoliderd las pérdidasconun
desplome de 19,9 por ciento, se-
guido por Preferencial Aval
con retroceso de 16,5 por cien-
to y Preferencial Cibest (15,7
por ciento), reflejando un ajus-
tetransversal ensectores como
consumoy financfero.

Este comportamiento confir-
maquela correccion no obede-
ci6afactoresaislados, sinoaun
reacomodo general del merca-
do tras meses de valorizacion
acelerada.

Grandes ganadoras
Apesar del mal mes, el balan-
Isi cifras

Acciones frenan histoérica
racha tras 28 meses de alzas

Mercado colombiano sufrié en febrero su mayor correccién, con caida de
10,2 %. Pese al retroceso, sigue siendo uno de los mas sélidos a nivel global.

VALORIZACIGN DE LAS ACCIONES DEL MSCI COLCAP EN FEBRERO

Datos porcentuales - 2026
Mineros

Terpel

Cibest

Ecopetrol

Banco de Bogotd
PFCorficol
PFDavigrp
Promigas

Celsia

PFGrupo Argos
ISA
Grupo Bolivar
PEI

PFGrupo Sura
Grupo Argos
Grupo Sura
Cemargos

GEB*

Corficol

PFCibest

PFAval

Exito
-20

* Grupo Energia Bogord.

Uno de los elementos mas
destacados del mes fue el dina-
mismo en la negociacion. Elvo-
lumen transado alcanzo los 4,5
billones de pesos, con creci-
miento de 8,6 por ciento.

Detrds de este movimiento
hay un cambio relevante en la
estructuradel mercado. Losin-
versionistas extranjeros repre-
sentaron el 33,3 por ciento del
total negociado, consolidando-
seasicomolos actores masacti-
vos. Las AFPy el sector real lide-
raron las compras netas, mien-
tras que las comisionistas de
bolsa lasventas.

extraordinarias en varios emi-
sores. Mineros lidera amplia-
mente con una valorizacion de
279,1 por ciento en los dltimos
12 meses, seguido por Exito,
quehaavanzado 110,6 por cien-
to en ese mismo periodo, y Ci-
best (79,5 por ciento).

Estos resultados evidencian
que el repunte previo estuvo
concentrado en algunas accio-
nes especificas, particularmen-
te en sectores ligados a mate-
rias primas, retail y financiero.

En el otro extremo, el Grupo
Argos y su accion preferencial
han sido las mas rezagadas en
eliltimoafio, con caidas cerca-
nasal18 por ciento, loquerefle-
jalaheterogeneidad del merca-
do colombiano.

Este comportamiento sugie-
re un mercado mas institucio-
nalizadoy con mayor participa-
cién internacional, situacion
quetambién incrementasusen-
sibilidad frente afactores globa-
les.

Segtinse desprende del infor-
me, el desempefio de la bolsa
colombiana presenta un con-
traste claro dependiendo del

(N
4 =~

1~
billones de

pesos

EN FEBRERO DEL
2026, ELMONTO
TRANSADOEN
ACCIONES CRECIO
8,6 POR CIENTO.

pefio reciente también ha sido
moderado: supera solo a Méxi-
co, mientras que mercados
como Brasil y Perti muestran
mayores valorizaciones acumu-
ladas.

Este doble comportamiento

horizonte de analisis. refleja que el avance reciente
Enel ltii el Colcapha coyun-

sidounodelosindicesmasren- turales  que estructurales.

tablesanivelglobal. Si b: Unode lave delin-

go, en el largo plazo sigue reza-
gado frente a mercados desa-
rrollados como el S&P 500y res-
pecto a algunos pares regiona-
les como Perti.

En AméricaLatina, sudesem-

BREVES NOTICIAS DE ECONOMIA

forme es el nivel de valoriza-
cién del mercado. Los muilti-
plos del Colcap se moderaron
en febrero hasta 1,4 veces valor
enlibrosy7,3 veces precio/utili-
dad, niveles bastante inferiores

ws Febrero 12 meses

alos promedios regionales.
Esto implica que, en térmi-
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia (BVC).

viendo los analistas de la enti-
dad es mas _vnlatilidad, pero

nos relativos, el co-

con opor es decir, el

lombiano sigue barato frente a
sus pares, lo que abre espacio
para nuevas valorizaciones.

No obstante, Corficolombia-
na advierte que el desempeno
futuro. dependera cadavez més
delos

mercado enfrenta un escena-
rio mixto.

Porellado positivo, hay facto-
res que podrian impulsar nue-
vas valorizaciones: el llamado
election trade, la recuperacion

6mica proyectada en 2,8

y no solo del contexto ma-
croeconémico o del apetito por
riesgo.

por ciento para 2026 y el bajo
nivel relativo de miltiplos.

Sin embargo, los riesgos son
igualmente relevantes. Entre

Escenario mixto estos destacan el deterioro en
El compor de febre- corporativas, la per-

ro estuvo infl iado por va-  sistenciad;

rios factores clave. El primero vadas (con proyecciones de

deestos fueelaumentodelries- hasta 11,75 por ciento), la infla-

go pais, reflejado en el incre-
mento del CDS a 10 afios, que
presiond ala baja las acciones.
Otro factor fue las expectati-
vas politicas, con encuestas
que sugieren continuidad en el

ci6én por encima del 6 por cien-
toy la incertidumbre politica y
global.

Eneste contexto, Corficolom-
biana anticipa un afio con ma-

rumbo econémico; tambiénun
entorno de tasas altas, tras el
ajuste del Emisor, asi como la
toma de utilidades, tras el fuer-
terepunte previo.

Eventos corporativos rele-
vantes —como la opa sobre Mo-
vistar Colombia, recompras de
acciones y cambios en ISA—
también incidieron en el com-
portamiento de algunas espe-
cies del mercado.

Hacia delante lo que estan

yor
ne una vision moderadamente
optimista: estima que el Colcap
podria cerrar 2026 por encima
de 2.336 puntos.

Asi, el balance de febrero
deja una bolsa que entr6 en
una nueva fase, advierten los
analistas. En efecto, después
deun ciclo prolongado de valo-
rizaciones, el mercado comien-
zaaexigir fundamentos mas so-
lidos y a reaccionar con mayor
sensibilidad a los riesgos.

Ecopetrol Alianza Matricula mercantil
Dos jugadas financieras Banco de Bogota y Alfa Empresas se ponen
Ecopetrol informé que, junto con la Refineria de ofrecen Seguroapymes aldiacon req to
Cartagena, firmé un acuerdo con la Nacién para Banco de Bogotd y Sequros Alfa Mds de 470.000 matriculas
saldar la cuenta del Fondo de ilizacién de i la péliza Contigoen fu mercantiles se renovaronen

Precios de los Combustibles (FEPC), por $1,6
billones. El pago quedaré listo en dicit ede
ese afio mediante TES. La petrolera también
indic6 que el Ministerio de Hacienda la autoriz6
para contratar un crédito por US$ 1.250 bre edificios,
millones, el cual tendré un plazo de cinco afios y i i i inari
se pagaré en cuatro cuotas iguales, con una tasa
de interés variable.

negocio, dirigida a las pymes del pais. Bogotdy Cundinamarca al 31
Elobjeti g i demarzo, un requisito clave
i i en el mercado. Del
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tei i totald

155.24
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;134.581,0

y equipos electrénicos y apoyos personas juridicas y 180.733,a
A i o . ;




