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MAS COLUMNAS DE ESTE AUTOR X i N GUARDAR

Es imadmisible que la empresa mas impartante del pais, estd
atravesando un desprestigio de esta magnitud. La imputacidn por trafico
de influencias contra su presidents, Ricardo Roa, por parte de 13 Fiscalia
Ceneral de la Macidn no es un hecho aislado: es el punto culminante de
una crisis que se venia incubando y que hoy golpea directamente la
credibilidad de la companiia. La junta directiva na ha cumplido su rol. Esa
es una realidad gue no admite matices. Algunaos de sus rmiembros, corma
el exministro Luis Felipe Henao, han intentado defender a la empresa en

Agregue a susternas de interés

[is? + rmedio de la tormenta; otros han optado por el silencio o por un respaldo
que resulta funcional al deterioro. No salo han permitida la degradacion
D> La Comisién de Bolsa y valores de . . . .
Estaclos Unidos (SEC) institucional de , 5N gue, con su apoyo a Roa, han actuado en
+ contra de los intereses de los accionistas.
& Junitas directivas +

Y es aln mas grave gue 1a junta se haya reunido con el presidents Gustavo

Petro, hoy designado por la Oficina de Control de Activos Extranjeros del

Departamento del Tesoro de los Estados Unidos e incluido en la lista de

Nacionales Especialmente Designados (SDNJ, circunstancia gque expone a
a riesgos de curmphmiento, mayor escrutinio regulatoriay

Agregue a sustemas de interds eventuales consecuencias juridicas en ese pafs.

o m Pera el alcance del problerma en Estados Unidos no se limita a ese frente.
La actuacion de la Fiscalia encendid nuevas alarmas. &5 una

® La Comisicn de Bolsa y valores de ermpresa listada en la Bolsa de Valores de Nueva York, sormetida a

Estados Unidos {(SEC) . . . . )
o estandares particularmente exigentes de transparencia, gobierno

© Juntas directivas + corporativo y proteccion a los inversionistas. Por esa razdn, el caso

© Ricards Roa " comienza a despertar el interés de autoridades como la Comisidn de Balsa
y Walares, la divisidn de fraude del Departamento de Justicia de los Estados
Uridos y, eventualmente, la Corte del Distrito Sur de Nueva York. Esto

m implica que el asunto deja de ser exclusivamente reputacional y entra de

lleno en el terreno del derecho penal carporativo internacional.

Agregue a sustermnas de interés ) ) )
Sien Estados Unidos se establece que directivas omitieran, acultaraon o

© g distarsionaran informacidn rmaterial relevante para los inversionistas, o gue
cor su conducta afectaron la transparencia del mercado, podrian activarse
© Eitgzzﬂi?diiEEE"ETWE"NE“E investigaciones por fraude bursatil, conspiracién o declaraciones
+ engafiosas.
s Junitas directivas +

En ese contexto, hay una regla basica: en Estados Unidos, las empresas
listadas operan bajo estandares extremadamente estrictos de
cumplimiento. Una imputacidn penal contra el CEC de una compafia no
se interpreta como un problema politico o mediatico, sina caomo un riesga
objetivo que activa de inmediato los mecanismos de control.

o Ricardo Roa +

Agregue a sustemas de interss

Los precedentes san claros y deben ser leidos con atencion. El caso Enron
&3, quizas, el rmas emblematico. Su presidente, Jeffrey Skilling, fue
candenado por fraude bursatil, conspiracidn y manipulacion del mercado
& La Comnisicn de Bolsa y valores de tras ocultar informacian financiera que engafid a los inversionistas. Ese

Eectadne | Imidme iISECY

L] +



ol s o ey

& Junitas directivas +

O Ricarde Roa

Er

B La Cornisicn de Bolsa v Valores de

Estados Unidos (SEC)

O Junitas directivas +

&> Ricardo Roa +

ESTAdCs UNIQCS (SEL]

O Junitas directivas +

o Ricardo Roa +

Vs

Administre sust

/' Administre susternas

caso marco un antes y un despueés: establecio que distarsionar
informacidn relevante para incidir en decisiones de inversidon constituye un
delito grave.

Algo similar ocurrid con WorldCom. Su presidente, Bernard Ebbers, fue
condenado por fraude contable tras ocultar perdidas superares a 10s 11.000
millones de ddlares. La investigacidon, adelantada par la SEC y el
Departamento de Justicia, concluyd en la Corte del Distrito Sur de Nueva
York. El mensaje s inequivoco: cuando una empresa listada engana al
rercado, la responsabilidad penal alcanza directaments a sus maximos
directivos.

El caso Tyco Intermational refuerza esa linea. Su presidente, Dennis
Kozlowski, fue condenado por fraude, conspiracidn y aprapiacion indebida
de recursos. La justicia estadounidense reiterd que los directivos tienen
deberes fiduciarios estrictos frente a los accionistas, y que su violacion
canstituye delito.

En ese escenario, lo que se viene para Ricardo Roa y para gquienes han
respaldado su permanencia en el cargo no es menar. S& abren riesgos
cancretos de investigaciones por fraude bursatil, conspiracion o
declaraciones falsas a inversionistas, 3 o gue se surman posibles penas de
prisidn, rmultas multimillonarias, dermandas colectivas de accionistas en
tribunales federales e inhabilidades para gjercer cargos directivos en
cormpafiias listadas. Esto apenas comienza.

*Profesor del Adam Smith Center for Economic Freedom, Florida

International University (FIU)
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HACIENDHA

Colombia ingresé al listado de
los paises conla mayor fuga de
millonarios

HACIENDA

“Colombia necesitaria al menos
tres o cuatro afios para
recuperar el prado de
inversion”

HACIENDA

Asiarrancan motores los
fundamentales
macroecondmicos en el
sepunde trimestre

BANCOS

Pichincha y Banl00 sonlos
bancos conla mayor
rentabilidad en cuentas de
ahorros

COMERCID

Jugadores de maquinas
expendedoras apuntan a tener

= MAS DE ANALISTAS

Ramiro Santa

ULTIMO ANALISIS 05/04/2026

Treinta monedas después

En Sernana Santa Judas nos invita a pensar en |3 traicidn pues son situaciones de algo que acurre
en muchas relaciones de arnistad. pareja. negocios y trakajo

Pilar Ibanez

ULTIMO ANALISIS DB/ 2026

La economia de la atencién enla empresa
Las arganizaciones compiten, interna y externamente, por algo profundamente limitadao: [a

capacidad hurnana de concentrarse. Este fendameno, conocido coma econamia de la atencian,
estd redefiniendo la productividad

Andrés Otero Leongdémez
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Junta Directivade

volverd a reunirhoy para
evaluar salida de Ricardo Roa
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TrAnsitos semanales por
Ormuz alcanzan su nivel

mas alto desde que

comenzdla guerra

LEGISLACION

Petro acusé al procurador
general de intentar frenar
nueve contrato de
pasaportes

ULTIMO ANALISIS
Ceep

“atar por Cepeda no es solo elegir el continuismo v |a debacle que ha representado este
Gakbierna y sus fallidas reformnas sociales. Es permitir que gane un candidata cuya intencidn es
convertir a Calornbia en un régimen cormunista

D6/ D/ 2006

HACIENDHA

Presidente Petro respaldé
misiva de ministros y
economistas contra el
Emisor
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ENTRETENIMIENTO

Por qué caenlas ventas de
audifonos inaldAmbricos
paraveolverales de cable

BANCOS

Pichincha y Banl00, los
bances conla mayor
rentabilidad en cuentas de
ahorros

Sepuirasuequipoenla
Libertadores o
Sudamericanale costaria
£5,8 millones
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