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7 0«0 = 000 recuperara la confianza de sus inversionistas
con la salida de Ricardo Roa? Analistas advierten que
decision fue ‘tardia’

Ricardo Roa se apartara de la presidencia de por cerca de tres meses, por decisién de la junta
directiva.

Presidente de (H8gsall, Ricardo Roa. Foto: Néstor Gémez / EL TIEMPO
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los procesos judiciales que enfrenta su
presidente, expertos coinciden en que el
desafio de recuperar la confianza de los
inversionistas es monumental y depende de
un giro hacia decisiones técnicas sobre las
politicas.

Para Omar Sudrez, gerente de Renta Variable
de Aval Casa de Bolsa, 1a clave de este momento
radica en el fortalecimiento del gobierno
corporativo para generar confianza entre los
inversionistas, tanto internacionales como
locales.

Segiin el analista, la falta de confianza puede
afectar el comportamiento de los bonos de

, su accion en la Bolsa de Valores
de Colombia (BVC) v su ADR en Estados
Unidos.
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Quiebre institucional entre
Hacienday Banco de la Republica
puede afectar la inversidn: advierte
AmCham Colombia
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De hecho, este martes la accion de la
petrolera en el mercado local registré una
marcada volatilidad. Pese a que inici6 la
jornada al alza, tocando los 2.765 pesos, revirtié
su tendencia y cerrd en 2.690 pesos, lo que
represent6 una caida del 1.65 por ciento (-45
pesos).

“Es importante que las decisiones de la
compaiiia estén alineadas con la
maximizacién de valor para los accionistas,
y que las decisiones que tome sean técnicas y
no politicas”, afirmo6 Omar Sudrez.
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Una decisién "tardia"
Por su parte, Felipe Campos, gerente de
Inversion y Estrategia en Alianza Valores y

Fiduciaria, califica los 51 dias de vacaciones y la
licencia de 30 dias como una “decisiéon
tardia™.

A su juicio, el avance de las investigaciones
contra Ricardo Roa hacia dificil sostenerlo en
el cargo, y aungue la separacion temporal es
positiva, la forma en que se comunico envia un
mensaje débil.

“Una compariia con un gobierno corporativo
fuerte separa al presidente temporalmente
de inmediato. El mensaje de vacaciones no va
directo a resaltar las preocupaciones de los
inversionistas”, sefiala.

No obstante, reconoce que es un escenario
preferible a mantenerlo en funciones durante
las “etapas mas complicadas” de las
investigaciones que adelanta la Fiscalia por
supuesto trifico de influencias y una presunta
violacion de topes electorales.
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Gritos de ‘ifuera, fueral, alertas del
revisor fiscal y un mejor dividendo:
las claves detras de la inédita
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Felipe Campos advierte que la confianza se ha
visto erosionada por decisiones previas
basadas en la “filosofia politica” del gobierno
del presidente Gustavo Petro, mias que en los
retornos y la fortaleza financiera de la
cormmpariia.

Un caso recordado fue la negativa del
Gobierno en 2024 a que 70 i 1) invirtiera
en un nuevo negocio de fracking en Estados
Unidos (CrownRock), el cual era “altamente
rentable”. “Todo eso debilité enormemente
el gobierno corporativo”, sentencio.

Para el analista de Alianza Valores y Fiduciaria,
restaurar esa confianza sera dificil,
especialmente cuando el margen de maniobra
del nuevo presidente (e}, Juan Carlos Hurtado,
parece limitado vy supeditado a las
prioridades que defina el préoximo Gobierno
gue asuma en agosto de 2026.
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enfrenta su peor crisis en
20 afos: inseguridad, mas



impuestos y decisiones del
Gobierno Petro asfixian al sector
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Juan Carlos Hurtado, presidente (e} de
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El riesgo de la sostenibilidad
Desde la perspectiva de Aval Asset

Management, su director de Economia y
Mercado, Juan David Ballén, sostiene que los
cambios en , tanto en su gobierno
corporativo como en su politica de
inversion, estin “fuertemente influenciados”®
por las directrices del Gobierno Nacional
como accionista mayoritario.

“Mas que un cambio puntual en la
administracion, se requeriria un ajuste en estas
directrices para observar modificaciones
estructurales en su estrategia”, manifesto el
analista.

Ademas, Juan David Ballén es enfitico en
sefialar que la influencia politica actual es
contraproducente: “La implementacion de
politicas que restringen la exploracion de
hidrocarburos compromete la
sostenibilidad de en el mediano y
largo plazo”.

Segtin el experto, esto no solo afecta el flujo
de caja futuro de la empresa, sino que
impacta directamente alaNacion y alos



colombianos, ya que | YEiEivilles el
principal proveedor de hidrocarburos de
Colombia y una fuente relevante de ingresos
fiscales.
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Mds empresas quieren salir de
Colombia, pero dan un ‘compas de
espera’ a eleccidn del nuevo
gobierno: revela presidente de la
Andi
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El salvavidas del petréleo
A pesar de la crisis institucional, el viento a

favor proviene de los mercados
internacionales. Felipe Campos destaca que
esta coyuntura coincide con un momento
clave para los precios del crudo.

“UU L) tuvo 9 billones de utilidad el afio
pasado. Por cada ddlar que sube el petrdleo,
sus ganancias aumentan en 500.000
millones de pesos. Si el petréleo promedia los
90 dolares este ario, la empresa podria duplicar
sus ufilidades”, explica.

Para muchos inversionistas, la exposicion de
la compariia a la dindmica del precio del
petroleo esta, por ahora, pesandomasen la
balanza que las decisiones administrativas de



la junta directiva.

Sigue toda lainformacion de Economia en Facebook v
Twitter, 0 en nuestra newsletter semanal.
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Nuevas tensiones entre el presidente Gustavo Petro y su homdblogo ecuatoriano, Daniel Noboa, por caso
de Jorge Glas

Mo fueron bien recibidas las declaraciones del mandatario colombiano que catalogaron al exvicepresidente como un preso politico.
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