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Ecopetrol estrené planta para solidificar azufre

de productos agricolas, farmacéuticos,

El Grupo Ecopetrol anuncié la entrada
en operacion de la primera planta de
peletizado himedo de azufre del pais, que
operara desde la Refineria de Cartagena.

Se trata de una nueva unidad de proceso
que permite transformar el azufre liquido,
que se genera como subproducto de la
operacion de refinacion, en pellets o bolitas

OCIC

de azufre sélido.

La planta cuenta con una capacidad
operativa de 1.000 toneladas diarias de
azufre solido. De este volumen, se proyecta
la exportacion directa de Ecopetrol por 600
toneladas mensuales.

El resto de la produccion se destinara
al mercado colombiano para el desarrollo
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quimicos e industriales.

“Es una oportunidad para generar una
nueva linea de negocio para el segmento
de refinacidn, con el que se puede cubrir

el 70 % del mercado nacional y exportar

los excedentes”, dijo Juan Carlos Hurtado,
presidente (e) de Ecopetrol.

) La instalacion
tiene una
capacidad para
producir 1.000
toneladas diarias
de azufre sélido.
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La inflacién registré una variacion anual de 5,56 %. /Laura Salomén - El Espectador

Analisis

La inflacion vuelve a preocupar

Los datos del DANE permiten ver que el indice de Precios al Consumidor no da sefales de ir hacia
la baja y, al contrario, parece comenzar a acelerarse en una senda de subida que no conviene a
nadie y que llega en un momento delicado en la relacién de Gobierno y Banco de la Republica.

SANTIAGO LA ROTTA
DANIEL F. RODRIGUEZ

La inflacion mostrd sefiales de ace-
lerarse para marzo, segtin los datos
mas recientes publicados por el
Departamento Administrativo
Nacional de Estadisticas (DANE).

Segun la informacion de la enti-
dad, el indicador tuvo una varia-
ci6én anual (o sea, en comparacién
con el mismo mes de 2025) de 5,56
% y un comportamiento mensual
(con febrero de 2025 como puntode
comparacion) de 0,78 %.

Ambas mediciones estuvieron
por encima del promedio de pro-
yecciones de analistas consultados
en encuestas como la de Opinioén
Financiera de Fedesarrollo y del
BancodelaRepublica (5,46 %y 0,67
%, respectivamente).

Con este resultado, el siguiente
puntomadsaltoenlacurvaanual del
Indice de Precios al Consumidor
en el pais hay que buscarlo hasta
septiembre de 2024, cuando llega-
mos a 5,81 % en esta cifra. En otras
palabras, tomamos una suerte de
maquina en el tiempo para devol-

vernos a niveles anteriores de la
inflacion.

Alavez, elresultado anualse con-
vierte en el mayor en el dltimo afio,
pues el registro anterior se ubicd en
5,51 % para octubre de 2025.

Los datos de marzo no dejan res-
pirar del todo con tranquilidad y lo
que dejan ver es que el IPC, en vez
de registrar una tendencia hacia
la baja (la meta del Banrep es de 3
%), pareciera ir creciendo poquito
a poco y quiza no tan lentamente,
si se quiere invocar las palabras de
Galy Galiano. '

Por otra parte, cuando se mira la
informacién desdelallamadainfla-
cion basica, el panorama se ve un
poco mas turbulento, por decirlo de
una forma. Esta medicién excluye
la volatilidad de los alimentos y los
energéticos y suele estar en la mira
de los bancos centrales (como el
Banrep) porque, justamente, per-
mite ver un comportamiento mas
estructural enlos precios.

En diciembre de 2025, enero y
febrero de este afio, la inflacidon
basica se comport6 de esta forma,
respectivamente: 5%, 5,4 %y 5,5 %,

segun datos reportados por el pro-
pio Banco de la Republica. Segtin el
DANE, para marzo, esta medicion
setrep6a6,32%.

Esto no s6lo muestra un creci-
miento, sino una aceleracion en el
registromasactual. Eldatoinquieta
por las consecuencias potencia-
les que podria tener en la discusién
de tasas de interés del Banco de la
Republica (abril es la proxima reu-
nién), un encuentro que de entrada
yavieneconunaaltadosisdedrama
por cuenta del desencuentro entre
Gobierno y la junta directiva del
Emisor.

Los alimentos se ubicaron en el
segundo lugar como el renglén que
mas contribuyd a la variacién anual
(aportando 1,18 %). Sin embargo, su
crecimiento anualy mensual no fue
estelar. Y esta es una buena noticia,
como también puede no serlo: de
fondo, uno de los temores actuales
alrededor del precio de la comida
es que las complicaciones con fer-
tilizantes e insumos derivadas de la
guerra en Oriente Medio se traduz-
can en alzas para los productores y
consumidores en Colombia.

Este fenémeno puede estar suce-
diendo, pero al menos no queda
registrado de esta forma, o en esta
escala, en la fotografia del IPC para
marzo.Segunel DANE,buenaparte
del alza en los alimentos estuvo
comandadaporalzasenfrutasfres-
cas, como el limén y el mango (este
ultimo, especialmente, por el cierre
delacosecha).

Una de las sorpresas en la medi-
cion fue el resultado mensual del
renglon de informacién y comuni-
cacién, que tuvo un crecimiento de
2,96 %y de 4,73 % bajo la perspec-
tivaanual. Para comparar, el (iltimo
dato de este calibre registrado
desde 2023 es de 1,43 % en la varia-
cion mensual.

Lainflacién y las tasas de interés

Lainflaciéon guarda unaestrecha
relacién con las tasas de interés del
Banco de la Republica o si se quiere
ver alrevés: en todo caso,unavaria-
ble est4 profundamente ligada con
laotra.

Y esta relacidn, si se quiere, es
mas profunda en este momento por
cuentadelarupturaquehayentreel

Gobiernoy el banco central.

El Banrep decidi6 la semana
pasada por mayoria (cuatro con-
tra tres) incrementar en 100 pun-
tosbasicos sus tasas de interés. Esta
fue la segunda ocasion consecutiva
en la que no solo subio el indicador,
sinoquelohizoenestamagnitud (la
primera fue enladecision de enero).
Conestaalza,lastasaslleganall,25
%, un nivel que no se veia desde
junio de 2024 (cuando la inflacion
superaba 7 %).

La medida motivo la salida del
ministro de Hacienda, German
Avila, de la reunion sobre tasas que
se dio el martes. Tipicamente, el
funcionario acompafia al gerente
del Banco durante la rueda de
prensa posterior aladecision.

Perolasemanapasadaestasuerte
de concordia se rompi6 de forma
espectacular, con Avila dando su
propia rueda de prensa y haciendo
acusaciones del tipo: “Las decisio-
nes de la junta solo responden a los
intereses de un nuicleo de inversio-
nistasydel sector financiero”.

El ministro asegurd que se reti-
rabadelajunta,unmovimientoque,
pareciera, no termina de ser legal
del todo, pues este érgano directivo
debe sesionar siempre con el minis-
tro de Hacienda abordo para poder
tomar determinaciones sobre la
politicamonetaria del pafs.

La crisis entre el Gobierno y la
junta directiva del Banco no tiene
precedente en la historia reciente
del pais.

Asilascosas,marzoledaalgomas
desustentoalalecturadel Bancode
laRepublicasobreunainflaciénque
todaviano cede con claridad.

El dato completa, ademads, una
etapa especialmente sensible del
afio: el primer trimestre, cuando
suelen sentirse con mds fuerza
varios ajustes que terminan gol-
peando el bolsillo de los hoga-
res, como los derivados del salario
minimo, la actualizacion de tarifas
de comienzos de afio y otros pre-
ciosqueserecalculanconbaseenla
inflacion del afio anterior, como los
arriendos.

Peroelresultadotambiéndejaver
que una parte importante del pro-
blemasigue ligada a mayores costos
enrubroscomoalimentos, servicios
publicos, transporte y otros precios
indexados.

Sobreesabase, quedaabiertaotra
pregunta para los proximos meses:
siaesosajustes del arranque de afio
sesumaran con mas fuerzalos efec-
tosdelaguerraenIransobre fertili-
zantes einsumos importados. Siese
encarecimiento empieza a refle-
jarse en las siguientes mediciones
del DANE, los alimentos podrian
volverse uno de los principales
focos de presion sobre la inflacién
en Colombia.



