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CALIFICACION CREDITICIA DE ECOPETROL

- o Standard & Poors rebajo calificacion

2., eeew Crediticia global de estatal
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Calificacion crediticia de Ecopetrol

Perfil crediticio individual quedé en bb+, rebaja se da luego que al pais le
rebajaran la calificacion a BB- con perspectiva estable

@ Foto: Créfico LR
JUAN CAMILO COLORADO

Luego de la rebaja de la calificacion crediticia global de Standard & Poors a
Colombia en la jornada del miércoles, la estatal Ecopetrol corrié con la
misma suerte y sufrié un ajuste en la calificacién, de BB a BB-. £l perfil
crediticio individual fue mantenido en bb+.

El anuncio de la calificadora global vino después de un anuncio de una
nueva rebaja en la calificacidon crediticia de Colombia, gque paso de BB a
BB- con perspectiva estable y que dejo la posicién soberana del pais en

. niveles que no se habian visto desde 1993.
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Standard & Poors insistio que la posicion de calificacion soberana de
Colombia tiene una gran incidencia en la calificacion de la petrolera.
Sefialaron que el BB- de Ecopetrol esta limitada por el perfil crediticio del
soberano e impulsada porque "la probabilidad de apoyo gubernamental
oportuno y suficiente para Ecopetrol bajo estrés como muy alta, basada
en la participacion accionaria del gobierno del 88,49% y el papel critico
de Ecopetrol como el principal productor de petréleo y gas de
Colombia".

Sin embargo, no fue la unica razon por la cual Ecopetrol retrocedio en la
calificacion crediticia. Sergio Cabrales, docente de la Universidad de los
Andes y experto en asuntos minero-energéticos, detallé que la rebaja
también también tuvo una gran influencia de la situacion de caja.

"El flujo de caja discrecional sobre deuda cayd a -5,0%, muy por debajo del
2,5% esperado, implicando un consumeo adicional cercano a $5,9 billones
y una brecha cercana a $8,85 billones frente a lo proyectado", dijo
Cabrales.

Ademas, senalaron que la politica de dividendos presiona la sostenibilidad
financiera, pues la empresa ha distribuido entre 40% y 60% de sus
utilidades, incluso pagando mas dividendos que ganancias en 2024.

Agregaron que Ecopetrol es uno de los mayores aportantes de
transferencias a la Nacion por la distribucion de dividendos cercana a $11,5
billones el afio pasado.

En cuanto a las posibilidades de una revision al alza de la calificacion
crediticia individual de Ecopetrol, S&P sefiald que podria cambiarla a bbb-
en los proximos 12 meses si Ecopetrol tiene una produccion petrolera
mayor a la esperada (en 2025 promedid 745.000 barriles diarios, aun por
debajo de la meta de 750.000), la compaiiia tiene ratios de deuda a Ebida
por debajo de 2.0x y mejora los flujos de efectivo después de Capex y
dividendos.

Dieron una cuarta condicién es que existan mas miembros independientes
en la junta y mejora la rotacion de los mismos (hoy son cuatro
independientes y cinco no independientes); S&P resaltd que es "poco
probable que se ajuste la calificacion" en el periodo dado pero agregaron
que la global podria revisarse si se hace lo mismo con |a soberana.

También dijeron que la calificacion crediticia individual podria revisarse a la
baja si el desempefio financiero de la compania se debilita tanto que su
deuda neta ajustada sobre Ebitda aumente consistentemente cerca de
3.0x., perciben un negocio mas débil si registra caidas en la produccién o
indices de reemplazo por debajo de 100% o si priorizan las salidas de
efectivo como dividendos en lugar de gastos de capital para
mantenimiento y crecimiento.
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1 AMBIENTE 0B/04/2026

Corte declaré inexequible la
emergencia econdmica que
declaré Petro en diciembre

Superservicios y Andesco avivan debate
de inversion del nuevo marco tarifario

Reducciones en las tasas de remuneracion seran de 12,28% a

HACIENDA
2 La inflacién de marzo cerrd en 8,58% para empresas mas grandes y de 12,76% a 9,1% para
5,56%, cifra que no se veia

desde septiembre de 2024

peguenas

3 COMUNICACIONES
Tigo-UNE también lanza plan

de retiro voluntario paralos
trabajadores de la empresa

—— HACIENDA 06/04{2026

+ Asiarrancan los fundamentales
macroeconomicos en el segundo
trimestre

4 COMERCIO

Ecuador eleva aranceles a FE

productos procedentes de
Colombia a100% desde el 1de
mayo

LABORAL

El Gobierno fija tope de 30% a
inversiones en el exterior en
cinco afos de las AFP

BOLSAS

Délar cerrd lajornada al alza
tras conocerse rebajaenla
calificacion soberana de S6P

Pakistan afirma que Iran
ronfirma sn acistencia a

_ raas

b m A cinco meses del nuevo gobierno, finanzas publicas inician con
tasa del Emisor en 11,25% y el brent en nivel mas alto desde 2022
y presion sobre el déficit

ALGUNAS MEDIDS. OF LA EERGENCIA
[ECOMOHICA DECLARADA EN DICIEMERE

HACIENDA

2026

Corte definira el futuro de la emergencia
econdémica de diciembre el proximo
jueves

=Em Pese a que el alto tribunal tiene comeo plazo maximo el 16 de
abril, este jueves emitira un fallo de fondo sobre la exequibilidad
del Decreto 1390 del 22 de diciembre de 2025
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